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บทคัดย่อ
	 ก�รศึกษ�ครั้งนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษ�ปัจจัยที่มีผลต่อก�รตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพย์ของ
เจ้�ของธรุกิจ	ในตำ�บลแมก่�	อำ�เภอเมอืง	จงัหวดัพะเย�	มกีลุม่ตวัอย�่งจำ�นวน	270	คน	ใชแ้บบสอบถ�ม
เป็นเครื่องมือที่ในก�รศึกษ�	 วิเคร�ะห์ข้อมูลโดยใช้สถิติเชิงพรรณน�และเชิงอนุม�น	 ได้แก่	 ค่�คว�มถี่	 
ค่�ร้อยละ	 ค่�เฉลี่ย	 ค่�ส่วนเบี่ยงเบนม�ตรฐ�น	 ก�รทดสอบที	 (t-test)	 และแบบจำ�ลองโลจิตแบบ 
สองท�งเลือก	

	 ผลก�รศึกษ�พบว่�	 ผู้ตอบแบบสอบถ�มส่วนใหญ่	 เป็นเพศหญิง	 อ�ยุระหว่�ง	 20-30	 ปี	 
มกี�รศกึษ�ระดับปรญิญ�ตร	ีร�ยไดเ้ฉลีย่ตอ่เดอืน	20,001-40,000	บ�ท	และไม่มีหนีส้นิ	ผูต้อบแบบสอบถ�ม
ส่วนใหญ่	 มีคว�มรู้ท�งก�รเงินพื้นฐ�น	 อยู่ในระดับป�นกล�ง	 ยอมรับคว�มเสี่ยงจ�กก�รลงทุนได้	 
ในระดับป�นกล�งถึงค่อนข้�งสูง	 ค�ดหวังผลตอบแทนในระดับป�นกล�ง	 แบบจำ�ลองปัจจัยที่มีผลต่อ 
ก�รตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพย์	ของเจ้�ของธุรกิจใน	ตำ�บลแม่ก�	อำ�เภอเมือง	จังหวัดพะเย�	มีคว�ม
เหม�ะสม	โดยมีคว�มแมน่ยำ�ในก�รทำ�น�ยคว�มตอ้งก�รลงทนุในหลกัทรัพยข์องเจ�้ของธรุกจิใน	ตำ�บล
แม่ก�	 อำ�เภอเมือง	 จังหวัดพะเย�	 ได้ถูกต้องถึงร้อยละ	 83.7	 และปัจจัยที่มีผลต่อก�รเลือกลงทุนใน 
หลักทรัพย์ของเจ้�ของธุรกิจใน	ตำ�บลแม่ก�	อำ�เภอเมือง	จังหวัดพะเย�	ม�กที่สุด	คือ	ปัจจัยด้�นคว�มรู้
ท�งก�รเงินขั้นพื้นฐ�น	รองลงม�คือ	ปัจจัยด้�นผลตอบแทนที่ค�ดหวัง	

คําสําคัญ:	 ก�รลงทุนในหลักทรัพย์,	คว�มรู้ท�งก�รเงินพื้นฐ�น,	คว�มเสี่ยงที่ยอมรับได้,	ผลตอบแทน
ที่ค�ดหวัง,	ผู้ประกอบก�ร
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Abstract
	 The	 objective	 of	 this	 study	 was	 to	 study	 the	 determination	 factors	 for	 investing	 in	 
securities	by	entrepreneurs	in	Mae	Ka	sub-district,	Muang	Phayao	district,	Phayao	province.	
Analysis	was	based	on	270	samples.	The	study	tool	was	a	questionnaire.	The	statistics	used	for	
data	analysis	were	frequency,	percentage,	mean,	standard	deviation,	t-test	and	binary	logit	model.	

	 The	results	of	the	study	showed	that	most	of	the	respondents	were	female	entrepreneurs,	
aged	20-30	years	old.	Most	of	them	had	bachelor’s	degree,	and	their	average	monthly	income	
were	20,001-40,000	baht.	They	had	no	debts.	Many	of	the	respondents	had	a	moderate	level	
of	fundamental	financial	literacy.	Their	risk	acceptance	was	at	moderate	to	high	level.	Regarding	
the	expected	return,	they	had	a	moderate	opinion	about	it.	In	addition,	the	model	of	deciding	
factors	for	investment	in	securities	of	business	owners	in	Mae	Ka	sub-district,	Muang	Phayao	
district,	Phayao	province	was	appropriate.	The	accuracy	in	predicting	the	investment	needs	of	
business	owners	in	Mae	Ka	Sub-district,	Muang	Phyao	District,	Phayao	Province	was	accurate	
at	83.7%.	Moreover,	the	factors	affecting	investment	in	securities	of	business	owners	in	Mae	
Ka	Sub-district,	Muang	Phayao	District,	Phayao	Province	included	the	basic	financial	literacy	r,	
and	the	expected	yield	factor.

Keywords:	Investment	 in	 securities,	 fundamental	 financial	 literacy,	 acceptable	 risk,	 
expected	return,	entrepreneur

บทนํา
		 ก�รออม	 คือ	 ก�รใช้ทรัพย์สินเงินทอง
ทั้งหล�ยอย่�งระมัดระวัง	 ต้องรู้จักเก็บรู้จักใช้	
ก�รออมจะเกิดขึ้นได้ก็เพร�ะประช�ชนได้รับก�ร
ศกึษ�เรยีนรูม้ผีูแ้นะนำ�สัง่สอนใหเ้หน็คว�มสำ�คญั	
และเห็นประโยชน์ที่เกิดจ�กก�รออม	 (กัณณิภ�	 
สุนทรสุวรรณ,	2559)	ก�รออมเป็นก�รเก็บเงินไว้
เพื่อไว้ใช้จ่�ยในย�มจำ�เป็น	 ซ่ึงเงินจ�กก�รออม
นั้นเกิดจ�กก�รเก็บสะสมเงินที่ได้รับจ�กร�ยได้
แหล่งต่�งๆ	 ในส่วนที่นอกเหนือจ�กร�ยจ่�ยหรือ
เป็นเงินที่ได้รับม�จ�กบุคคลที่อุปก�ระ	 ซึ่งเงิน
ออมนั้น	จะมีคว�มสัมพันธ์กับร�ยได้	ภ�ระหนี้สิน
หรือร�ยจ่�ยในอน�คต	และจำ�นวนคนในอุปก�ระ	
หม�ยคว�มว่�ยิ่งบุคคลนั้นมีร�ยได้ม�กกว่� 
ร�ยจ่�ยในอน�คตม�กเท่�ไร	 บุคคลน้ันยิ่งมีเงิน

เก็บออมเพื่อใช้จ่�ยในอน�คตได้ม�กเท่�นั้น	 
(ดวงพร	ขุนอ�จสูงเนิน,	2558)

		 นอกเหนือจ�ก�รออม	บุคคลยังส�ม�รถ
ทำ�ให้เงินงอกเงยได้จ�กก�รก�รลงทุน	 โดยก�ร
ลงทุน	 คือ	 วิธีเพิ่มค่�ของเงินที่มีอยู่หล�ยช่อง
ท�ง	 โดยยอมแลกกับคว�มเสี่ยงที่มีเพิ่มเข้�ม�	
กับโอก�สที่จะได้รับผลตอบแทนสูงข้ึน	 เช่น	 ก�ร
ฝ�กเงินประจำ�กับธน�ค�ร	 ก็ถือว่�เป็นก�รลงทุน
รูปแบบหน่ึง	 เพร�ะผู้ฝ�กเงิน	 เลือกที่จะรับคว�ม
เสี่ยงเร่ืองสภ�พคล่องที่เสียไปของเงินส่วนนี้	 
ที่จะไม่ส�ม�รถใช้เงินได้ในช่วงเวล�หนึ่ง	 กับ 
ผลตอบแทนคือดอกเบี้ยที่เพิ่มขึ้น	 หรือก�รลงทุน 
ในหลักทรัพย์	 (หุ้น)	 ก็มีโอก�สได้ผลตอบแทนที่ 
สงูกว�่	แตก่ม็คีว�มเสีย่งทีจ่ะข�ดทนุไดต้ลอดเวล�	 
เพร�ะธรรมช�ติของตล�ดหลักทรัพย์จะมี  
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คว�มผนัผวนเปน็ธรรมด�	(กณัณภิ�	สนุทรสวุรรณ,	
2559)	 โดยก�รลงทุนนั้น	 ยังมีคว�มสำ�คัญทั้งต่อ
ระบบเศรษฐกิจและต่อตัวผู้ลงทุนเอง	 โดยก�ร
ลงทนุมสีว่นชว่ยกระตุน้ใหร้ะบบเศรษฐกิจขย�ยตวั	
เพิ่มศักยภ�พในก�รผลิตของระบบเศรษฐกิจให้
สูงขึ้น	 ช่วยรักษ�หรือยกระดับคว�มเป็นอยู่ของ

ประช�ชนในสงัคม	และยงัชว่ยใหค้ว�มตอ้งก�รซือ้
สนิค�้และบรกิ�รเพิม่ม�กขึน้	ซึง่มคีว�มสำ�คญัม�ก
ตอ่ระบบเศรษฐกจิในประเทศไทย	ซึง่เปน็ประเทศ
กำ�ลังพัฒน�	 และคว�มสำ�คัญต่อตัวผู้ลงทุนเอง	
อกีทัง้ยงัเป็นก�รสร้�งอสิรภ�พท�งก�รเงนิ	ชว่ยให้
บุคคลบรรลุเป้�หม�ยท�งก�รเงินได้อีกด้วย
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และยงัช่วยใหค้วามต้องการซื้อสนิคา้และบรกิารเพิม่มาก
ขึ้น ซึ่งมีความส าคญัมากต่อระบบเศรษฐกิจในประเทศ
ไทย ซึง่เป็นประเทศก าลงัพฒันา และความส าคญัต่อตวัผู้
ลงทุนเอง อีกทัง้ยังเป็นการสร้างอิสรภาพทางการเงิน 
ช่วยใหบุ้คคลบรรลุเป้าหมายทางการเงนิไดอ้กีดว้ย 

 

 
ภาพท่ี 1 กราฟแสดงช่องว่างของการออม   
ท่ีมา: World Bank national accounts data, and OECD National 
Accounts data files. (World Bank national , 2020) 

 
จากสถติกิารออมและการลงทุนของธนาคารโลก 

ตัง้แต่ปี 2014 – 2019 คนไทยมีการออมเพิ่มขึ้นอย่าง
ต่อเนื่อง ในวงเงิน  111.958 , 112.531 , 124.383 , 
145.767  , 160.521  , 171.065 พันล้านดอลลาร์  
ตามล าดบั แต่มจี านวนการลงทุนทีเ่พิม่ขึน้ ในอตัราทีต่ ่า
กว่าการเตบิโตของการออม โดยอยู่ที่ 97.432 , 89.712 , 
87.243 , 104.625 , 127.577 , 130.186 พนัลา้นดอลลาร์ 
ตามล าดบั เมื่อเทยีบกนัแล้วท าใหเ้ห็นช่องว่างทีม่ากขึน้
ของการออมและการลงทุนที่มากขึ้น  คือ 14.526  , 
22.819 , 37.140 , 41.142 , 32.944 , 40.879 พนัล้าน
บาท ตามล าดบั  

วงเงนิในการการออมของประเทศที่เพิม่สูงขึ้น 
ถือเป็นสิง่ที่ด ีแต่หากมองอีกด้านหนึ่ง พบว่า ประชาชน
ในประเทศไม่ค่อยน าเงินจ านวนนี้ไปลงทุน เพื่อสร้าง
รายได้และความมัน่คงทางการเงินให้กบัตนเองมากนัก 
ในระดบัเศรษฐกิจมหภาคของประเทศ เมื่อการออมและ
การลงทุนลดลงส่งผลให้การเติบโตของเศรษฐกิจใน
ประเทศชะลอตัวลง อัตราการจ้างงานก็ลดลงไปด้วย 

ดงันัน้ เมื่อการลงทุนในประเทศน้อยลงท าให้ภาคธุรกิจ
กับภาครัฐ จ าเป็นต้องพึ่งพิงหรืออาศัยเงินทุนจาก
ต่างประเทศมากขึ้น และเมื่อภาครัฐพึ่งพาเงินทุนจาก
ต่างประเทศมากเกินไป จะส่งผลให้เกิดหนี้สาธารณะ
เพิม่ขึน้และท าใหม้คีวามเสีย่งทีจ่ะเกดิเงนิเฟ้อมากขึน้ 

ในระดับภาคครัวเรือนเงินเก็บและรายได้ที่
มัน่คงเป็นปัจจัยส าคัญที่ส่งผลต่อการวางแผนเพื่อวัย
เกษียณอายุโดยตรง ดงันัน้ การออมและการลงทุน จึง
เป็นเครื่องมอืทีม่คีวามส าคญัมากต่อการด ารงชวีติของคน
ทุกคน ไม่ว่าจะเป็นคนที่มีความต้องการที่จะมีเงินเก็บ
เพื่อใชใ้นยามฉุกเฉิน ตอ้งการสภาพคล่อง หรอืตอ้งการที่
จะบรรลุเป้าหมายทางการเงนิเพื่อความสุขของชวีติและ
ความมัน่คงของชวีติ 

จากการส ารวจเบื้องต้น โดยการสอบถามกับ
เจ้าของธุรกิจบริเวณหน้ามหาวทิยาลยัพะเยา เกี่ยวกบั
การเลอืกระหว่างการออมกบัการลงทุน และช่องทางใน
การออมหรือการลงทุนที่เลือก พบว่าเจ้าของธุรกิจทัง้
ขนาดเล็ก จนถึงขนาดกลางบริเวณหน้ามหาวิทยาลยั
พะเยา ส่วนใหญ่น าเงนิไปเก็บในบญัชเีงนิฝากแบบออม
ทรพัย ์โดยเจา้ของธุรกจิขนาดเลก็บางส่วนจะเกบ็เงนิไวท้ี่
บ้าน เพื่อใช้ส าหรบัการหมุนเวียนในการท าธุรกิจ โดย
ไม่ไดน้ าไปฝากในธนาคารหรอืลงทุน และจากการส ารวจ
เบื้องต้น ยังพบอีกว่าไม่มีใครน าเงินไปลงทุนในตลาด
การเงนิเลย แต่มกีารลงทุนโดยตรงบา้งบางส่วน เช่น การ
ขยายกจิการเพิม่ 

ปัจจยัส่วนบุคคล ระดบัความรู้ความเขา้ใจทาง
การเงิน ความเสี่ยงที่รบัได้ และผลตอบแทนที่คาดหวงั
เป็นปัจจยัที่มผีลต่อการตดัสนิใจเลอืกลงทุนหรอืไม่ลงทุน
ในหลักทรัพย์ โดยความรู้ความเข้าใจทางการเงิน 
หมายถงึ ความรูค้วามสามารถในการสื่อความหมาย แปล
ความ ตีความแสดงความคดิเหน็เกี่ยวกบัพืน้ฐานความรู้
ทางเศรษฐกิจและแนวคิดทางการเงิน  รวมถึงความรู้
ความเขา้ใจ วนิัยทางการเงนิ รู้จกัวางแผน และสามารถ
บริหารจัดการอย่างมีประสิทธิภาพเพื่อให้เกิดการ
ตัดสินใจทางการเงินที่ดีเพื่อท าให้ตนเองมีสุขภาพทาง
การเงนิทีด่ ี(Lusardi, 2004) ในขณะทีค่วามเสีย่ง (risk) คอื 

ภาพที่ 1	กร�ฟแสดงช่องว่�งของก�รออม
ที่มา:	World	Bank	national	accounts	data,	and	OECD	National	Accounts	data	fi	les.	

(World	Bank	national,	2020)

	 จ�กสถิติก�รออมและก�รลงทุนของ
ธน�ค�รโลก	 ตั้งแต่ปี	 2014-2019	 คนไทยมีก�ร
ออมเพ่ิมข้ึนอย่�งต่อเนื่อง	 ในวงเงิน	 111.958,	
112.531,	124.383,	145.767,	160.521,	171.065	
พนัล�้นดอลล�ร	์ต�มลำ�ดบั	แตม่จีำ�นวนก�รลงทนุ
ทีเ่พ่ิมข้ึน	ในอัตร�ทีต่่ำ�กว่�ก�รเตบิโตของก�รออม	
โดยอยู่ที่	 97.432,	 89.712,	 87.243,	 104.625,	
127.577,	 130.186	พันล้�นดอลล�ร์	 ต�มลำ�ดับ	
เมื่อเทียบกันแล้วทำ�ให้เห็นช่องว่�งที่ม�กขึ้นของ
ก�รออมและก�รลงทุนที่ม�กขึ้น	 คือ	 14.526,	
22.819,	 37.140,	 41.142,	 32.944,	 40.879	
พันล้�นบ�ท	ต�มลำ�ดับ	

	 วงเงินในก�รก�รออมของประเทศที่เพิ่ม
สูงขึ้น	 ถือเป็นสิ่งที่ดี	 แต่ห�กมองอีกด้�นหนึ่ง	
พบว่�	ประช�ชนในประเทศไม่ค่อยนำ�เงินจำ�นวน
นี้ไปลงทุน	 เพื่อสร้�งร�ยได้และคว�มม่ันคงท�ง
ก�รเงินให้กับตนเองม�กนัก	 ในระดับเศรษฐกิจ
มหภ�คของประเทศ	 เมื่อก�รออมและก�รลงทุน
ลดลงสง่ผลใหก้�รเตบิโตของเศรษฐกจิในประเทศ
ชะลอตวัลง	อตัร�ก�รจ�้งง�นกล็ดลงไปดว้ย	ดงันัน้	
เมื่อก�รลงทุนในประเทศน้อยลงทำ�ให้ภ�คธุรกิจ
กบัภ�ครฐั	จำ�เปน็ตอ้งพึง่พงิหรอือ�ศยัเงนิทนุจ�ก
ต่�งประเทศม�กขึ้น	และเมื่อภ�ครัฐพึ่งพ�เงินทุน
จ�กต่�งประเทศม�กเกินไป	 จะส่งผลให้เกิดหนี้



ปัจจัยที่มีผลต่อการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพย์ ของผู้ประกอบการ 
ในตำาบลแม่กา อำาเภอเมือง จังหวัดพะเยา

112 วัลลพ ล้อมตะคุ, อัศวเทพ อากาศวิภาต,  
ตะวัน ตั้งเจริญศิริ, พิทักษ์ สมดวงสี, ณัฐพล ดีคำา

ส�ธ�รณะเพ่ิมข้ึนและทำ�ให้มีคว�มเสี่ยงที่จะเกิด
เงินเฟ้อม�กขึ้น

	 ในระดับภ�คครัวเรือนเงินเก็บและร�ย
ได้ท่ีม่ันคงเปน็ปจัจยัสำ�คัญทีส่ง่ผลตอ่ก�รว�งแผน
เพื่อวัยเกษียณอ�ยุโดยตรง	 ดังนั้น	 ก�รออมและ
ก�รลงทุน	 จึงเป็นเครื่องมือที่มีคว�มสำ�คัญม�ก
ต่อก�รดำ�รงชีวิตของคนทุกคน	 ไม่ว่�จะเป็นคนที่
มคีว�มตอ้งก�รทีจ่ะมเีงนิเก็บเพ่ือใช้ในย�มฉกุเฉนิ	
ต้องก�รสภ�พคล่อง	 หรือต้องก�รที่จะบรรลุ 
เป้�หม�ยท�งก�รเงินเพ่ือคว�มสุขของชีวิตและ
คว�มมั่นคงของชีวิต

	 จ�กก�รสำ�รวจเบือ้งตน้	โดยก�รสอบถ�ม
กับเจ้�ของธุรกิจบริเวณหน้�มห�วิทย�ลัยพะเย�	
เกี่ยวกับก�รเลือกระหว่�งก�รออมกับก�รลงทุน	
และช่องท�งในก�รออมหรือก�รลงทุนที่เลือก	 
พบว�่	เจ�้ของธรุกจิทัง้ขน�ดเล็ก	จนถงึขน�ดกล�ง 
บริ เวณหน้�มห�วิทย�ลัยพะเย�	 ส่วนใหญ่ 
นำ�เงนิไปเก็บในบญัชีเงนิฝ�กแบบออมทรพัย	์โดย
เจ้�ของธุรกิจขน�ดเล็กบ�งส่วนจะเก็บเงินไว้ที่
บ้�น	 เพื่อใช้สำ�หรับก�รหมุนเวียนในก�รทำ�ธุรกิจ	
โดยไม่ได้นำ�ไปฝ�กในธน�ค�รหรอืลงทนุ	และจ�ก
ก�รสำ�รวจเบื้องต้น	ยังพบอีกว่�ไม่มีใครนำ�เงินไป
ลงทนุในตล�ดก�รเงนิเลย	แตม่กี�รลงทนุโดยตรง
บ้�งบ�งส่วน	เช่น	ก�รขย�ยกิจก�รเพิ่ม

	 ปจัจยัสว่นบคุคล	ระดบัคว�มรูค้ว�มเข�้ใจ
ท�งก�รเงิน	 คว�มเสี่ยงที่รับได้	 และผลตอบแทน
ท่ีค�ดหวังเป็นปัจจัยที่มีผลต่อก�รตัดสินใจเลือก
ลงทุนหรือไม่ลงทุนในหลักทรัพย์	 โดยคว�มรู้
คว�มเข้�ใจท�งก�รเงิน	 หม�ยถึง	 คว�มรู้คว�ม
ส�ม�รถในก�รสื่อคว�มหม�ย	แปลคว�ม	ตีคว�ม
แสดงคว�มคิดเห็นเกี่ยวกับพื้นฐ�นคว�มรู้ท�ง
เศรษฐกิจและแนวคิดท�งก�รเงิน	 รวมถึงคว�มรู้
คว�มเข้�ใจ	 วินัยท�งก�รเงิน	 รู้จักว�งแผน	 และ
ส�ม�รถบรหิ�รจัดก�รอย�่งมปีระสทิธภิ�พเพือ่ให้
เกิดก�รตัดสินใจท�งก�รเงินที่ดีเพื่อทำ�ให้ตนเอง

มีสุขภ�พท�งก�รเงินที่ดี	 (Lusardi,	 2004)	 ใน
ขณะที่คว�มเสี่ยง	(risk)	คือ	คว�มเสี่ยงที่เกิดจ�ก
คว�มไมแ่นน่อนของอตัร�ผลตอบแทนจ�กก�รถือ
ทรัพย์สิน	และผลตอบแทนที่ค�ดหวัง	(expected	
Return)	คือ	อัตร�ผลตอบแทนที่ค�ดหวังจ�กก�ร
ถอืทรพัยส์นิในแตล่ะประเภท	โดยผูล้งทนุจะเลอืก
ลงทุนในทรัพย์สินที่ค�ดว่�มีอัตร�ผลตอบแทน 
ที่ค�ดหวังสูงขึ้น

	 จ�กเหตุผลที่กล่�วม�ข้�งต้น	 จึงมี
คว�มน่�สนใจอย่�งยิ่งที่จะศึกษ�ปัจจัยที่มีผลต่อ
ก�รตัดสินใจนำ�เงินไปลงทุนในหลักทรัพย์	 ของ 
ผู้ประกอบธุรกิจบริเวณหน้�มห�วิทย�ลัยพะเย�	
ตำ�บลแม่ก�	อำ�เภอเมือง	จังหวัดพะเย�	ทั้งนี้เพื่อ
ให้ทร�บถึงระดับคว�มรู้คว�มเข้�ใจท�งก�รเงิน
และก�รลงทุนของผู้ประกอบธุรกิจ	 และปัจจัยที่ 
สง่ผลตอ่ก�รตดัสนิใจนำ�เงนิไปลงทนุในหลกัทรพัย	์ 
ทั้งนี้ผลก�รวิจัยที่ได้จะเป็นประโยชน์ทั้งต่อผู้
ประกอบก�รธุรกิจ	 และสถ�บันก�รเงินและ
หน่วยง�นที่เกี่ยวข้องในก�รส่งเสริมก�รลงทุน 
ในหลักทรัพย์ต่อไป

วัตถุประสงค์
	 1.	 เพื่อศึกษ�ระดับคว�มรู้ท�งก�รเงิน
พื้นฐ�น	คว�มเสี่ยงที่ยอมรับได้	และผลตอบแทน
ทีค่�ดหวงัจ�กก�รลงทนุ	ของผูป้ระกอบก�รธรุกจิ
ในเทศบ�ลตำ�บลแมก่�	อำ�เภอเมอืง	จงัหวดัพะเย�

	 2.	เพือ่ศกึษ�ปจัจยัทีม่ผีลตอ่ก�รตดัสนิใจ 
นำ�เงินไปลงทุนในหลักทรัพย์ของผู้ประกอบก�ร
ธุรกิจในเทศบ�ลตำ�บลแม่ก�	อำ�เภอเมือง	จังหวัด
พะเย�

วิธีดําเนินการวิจัย
	 ก�รวิ จั ยนี้ ใ ช้ รู ปแบบของก�รวิ จั ย 
เชิงปริม�ณ	(Quantitative	Research)	ในรูปแบบ
ก�รวิจัยเชิงสำ�รวจ	(Survey	Research	Method)	
โดยมีวิธีดำ�เนินก�รวิจัย	ดังนี้



วารสารมนุษยศาสตร์และสังคมศาสตร์  มหาวิทยาลัยมหาสารคาม 113 ปีที่ 41 ฉบับที่ 5 กันยายน-ตุลาคม 2565

 ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง
	 ประช�กรสำ�หรับก�รศึกษ�ในครั้งนี้	 คือ	
ผู้ประกอบก�รของธุรกิจในเทศบ�ลตำ�บลแม่ก�	 
อำ�เภอเมือง	 จังหวัดพะเย�	 จำ�นวน	 654	 คน	
(สำ�นักง�นจดทะเบียนพ�ณิชย์	 เทศบ�ลตำ�บล 
แม่ก�	จังหวัด	พะเย�,	2563)

	 กลุ่มตัวอย่�งที่ใช้ในก�รวิจัย	 ขน�ดของ
กลุ่มตัวอย่�งสำ�หรับก�รวิเคร�ะห์แบบจำ�ลอง 
โลจิสติค	ควรมีขน�ดตัวอย่�งไม่น้อยกว่�	30	เท่�
ของจำ�นวนตัวแปรอิสระ	 (วัฒนวงศ์	 รัตนวร�ห,	
2560)	จำ�นวนตวัแปรอสิระทีใ่ชใ้นก�รศกึษ�ครัง้นี้
เท่�กับ	9	ตัว	เพร�ะฉะนั้นกลุ่มตัวอย่�งที่น้อยสุด	
เท่�กับ	270	คน	ดังนั้นกลุ่มตัวอย่�งที่จะใช้ในวิจัย
ครั้งนี้จึงเท่�กับ	270	คน	

 เครื่องมือที่ใช้ในการวิจัย
	 เครื่องมือที่ใช้ในก�รศึกษ�วิจัยครั้งนี้	 
คอื	แบบสอบถ�ม	โดยแบบสอบถ�มประกอบดว้ย	 
6	 ส่วน	 คือ	 ส่วนที่	 1	 ข้อคำ�ถ�มเพื่อคัดกรอง 
กลุ่มตัวอย่�งในก�รวิจัยว่�เลือกหรือไม่เลือกนำ�
เงินไปลงทุนในหลักทรัพย์	(ตัวแปรต�ม)	ส่วนที่	2	
เปน็ข้อมูลทัว่ไปของผูต้อบแบบสอบถ�ม	สว่นที	่3	
แบบสอบถ�มวัดคว�มรู้ท�งก�รเงินระดับพื้นฐ�น	 
ส่วนที่ 	 4	 แบบสอบถ�มคว�มเสี่ยงที่ รับได้ 	 
สว่นที	่5	แบบสอบถ�มผลตอบแทนทีค่�ดหวัง	และ 
ส่วนที่	6	คว�มคิดเห็นและข้อเสนอแนะ

 การเก็บรวบรวมข้อมูล 
	 ผู้วิจัยได้ดำ�เนินก�รกำ�หนดวัตถุประสงค์	
ศกึษ�แนวคดิ	ทฤษฎ	ีและง�นวิจยัทีเ่ก่ียวขอ้ง	จ�ก
นัน้นำ�ม�กำ�หนดกรอบแนวคิดทีใ่ช้ในก�รวิจยั	เพ่ือ
ใช้เป็นแนวท�งในก�รสร้�งแบบสอบถ�ม  นำ�ไป
ทดสอบคว�มเชือ่มัน่	กบัประช�กรทีม่คีณุลักษณะ
เหมือนกับกลุ่มตัวอย่�ง	จำ�นวน	30	คน	และนำ�ม�
วเิคร�ะห์ห�ค่�สัมประสทิธิแ์อลฟ�ของครอนบ�รค์	
โดยพบว�่แบบสอบถ�มทัง้ฉบบัมคี�่คว�มเชือ่มัน่ 

เท่�กับ	 0.823	 และนำ�แบบสอบถ�มที่ผ่�น 
ก�รตรวจสอบคว�มเที่ยงตรงและคว�มเชื่อมั่น
แล้ว	ไปเก็บกับประช�กร	คือ	ผู้ประกอบก�รธุรกิจ 
ในตำ�บลแม่ก�	 อำ�เภอเมือง	 จังหวัดพะเย�	 
โดยสุ่มแจกแบบสอบถ�มแบบง่�ย	

 การวิเคราะห์ข้อมูล 
	 ก�รวิเคร�ะห์ข้อมูลในก�รศึกษ�ครั้งนี้	 
จะใช้สถิติพรรณน�	 และสถิติอนุม�น	 โดยมี 
ร�ยละเอียดดังนี้

	 สถิติพรรณน�ที่ใช้	 คือ	 ต�ร�งแจกแจง
คว�มถี่	 ค่�ร้อยละ	 สำ�หรับตัวแปรเชิงกลุ่ม	 ได้แก่	
เพศ	อ�ย	ุสถ�นภ�พสมรส	ร�ยได	้ระดบัก�รศกึษ�	
ภ�ระหนี้สิน	 และใช้ค่�เฉลี่ย	 ค่�สูงสุด	 ค่�ต่ำ�สุด	
และค่�เบี่ยงเบนม�ตรฐ�นในก�รอธิบ�ยลักษณะ
ที่สำ�คัญของตัวแปรเชิงปริม�ณ	 ได้แก่	 คว�มรู้
ท�งก�รเงินระดับพื้นฐ�น	คว�มเสี่ยงที่รับได้	และ	
ผลตอบแทนที่ค�ดหวัง

	 สถิติอนุม�น	 เป็นก�รศึกษ�ปัจจัยที่มี
ผลต่อก�รเลือกลงทุนและไม่ลงทุนในหลักทรัพย์	 
โดยใช้แบบจำ�ลองโลจิตแบบสองท�งเลือก	 
(Binary	logit	model)	

	 มีตัวแปรต�ม	 2	 ท�งเลือกได้แก่	 เลือก
ลงทุน	 กำ�หนดให้มีค่�เท่�กับ	 1	 และเลือก 
ไม่ลงทุน	 มีค่�เท่�กับ	 0	 ส่วนตัวแปรอิสระที่
พจิ�รณ�ในก�รศกึษ�นีไ้ดแ้ก	่เพศ	อ�ย	ุสถ�นภ�พ
ท�งสมรส	 ร�ยได้	 ระดับก�รศึกษ�	 ภ�ระหนี้สิน	 
คว�มรู้ท�งก�รเงินระดับพื้นฐ�น	 คว�มเสี่ยง 
ทีร่บัได	้และ	ผลตอบแทนทีค่�ดหวงั	ซึง่จะจดัอยูใ่น 
รูปแบบอรรถประโยชน์	ส�ม�รถแสดงได้ดังนี้

	 Z	=	β0	+	β1	MALE	+	β2	AGE	+	β3	
MS	+	β4	IN	+	β5	ED	+	β6	DB	+	β7BFK	+	
β8	ARL	+	β9	ER	+	ε



ปัจจัยที่มีผลต่อการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพย์ ของผู้ประกอบการ 
ในตำาบลแม่กา อำาเภอเมือง จังหวัดพะเยา

114 วัลลพ ล้อมตะคุ, อัศวเทพ อากาศวิภาต,  
ตะวัน ตั้งเจริญศิริ, พิทักษ์ สมดวงสี, ณัฐพล ดีคำา

	 เมื่อ

	 Z	 	 คอื	อรรถประโยชนข์องก�รเลอืก
ลงทุน

 β_0,	β_1,…,	β_9	 คือ	 สัมประสิทธิ์ 
ที่แสดงอิทธิพลของตัวที่	i	ที่มีต่อตัวแปรต�ม

		 MALE	 คือ		เพศ

	 AGE		 คือ	 อ�ยุ

	 MS		 คือ	 สถ�นภ�พสมรส

	 IN		 	 คือ	 ร�ยได้ต่อเดือน

	 ED			 คือ	 ระดับก�รศึกษ�

	 DB			 คือ		ระดับหนี้สิน

	 BFK		 คือ	 ระดับคว�มรู้ท�งก�รเงิน 
ขั้นพื้นฐ�น

	 ARL		 คือ	 ระดับคว�มเสี่ยงที่ยอมรับ
ได้

		 ER			 คือ	 ผลตอบแทนที่ค�ดหวัง

 ε		 	 คือ		ค่ �คว�มแตกต่ � งหรื อ
คว�มคล�ดเคลื่อน

	 และนำ�ฟังกชั์นอรรถประโยชนไ์ปคำ�นวณ
ห�คว�มน่�จะเป็นหรือโอก�สที่จะเลือกลงทุนใน
หลักทรัพย์	 ในรูปแบบคว�มน่�จะเป็นดังสมก�ร
ต่อไปนี้

	 P(y)	=	e^z/	⟦1+e⟧	^z	

	 เมื่อ	

	 P(y)	คือ	คว�มน่�จะเป็นหรือโอก�สของ
ก�รเลือกลงทุนในหลักทรัพย์

	 e	 คือ	 ค่�ล็อกธรรมช�ติมีค่�ประม�ณ	
2.718

ผลการศึกษา
	 ผลก�รวิจัย	 เรื่อง	 ปัจจัยที่มีผลต่อก�ร
ตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพย์	 ของผู้ประกอบก�ร
ในตำ�บลแม่ก�	อำ�เภอเมือง	จังหวัดพะเย�	พบว่�	
ผูต้อบแบบสอบถ�มสว่นใหญเ่ปน็เพศหญงิ	มอี�ยุ
ช่วง	 20-30	ปี	 สถ�นภ�พโสด	มีระดับก�รศึกษ�
ปริญญ�ตรี	 มีร�ยได้ต่อเดือนเฉล่ียอยู่ระหว่�ง	
20,001-40,000	บ�ท	และไม่มีภ�ระหนี้สิน

	 ผลก�รทดสอบสมมติฐ�น	พบว่�	1)	กลุ่ม
ตัวอย่�งที่ลงทุนกับกลุ่มตัวอย่�งที่ไม่ได้ลงทุนใน
หลักทรัพย์	 มีคว�มรู้คว�มเข้�ใจท�งก�รเงินพื้น
ฐ�นที่แตกต่�งกัน	 2)	 กลุ่มตัวอย่�งที่เลือกก�ร
ลงทุนกับกลุ่มตัวอย่�งที่ไม่ได้ลงทุนในหลักทรัพย์	
มีคว�มเสี่ยงที่รับได้ต่�งกัน	 3)	 กลุ่มตัวอย่�งที่
เลือกก�รลงทุนกับกลุ่มตัวอย่�งที่ไม่ได้ลงทุนใน
หลกัทรัพย	์มีผลตอบแทนทีค่�ดหวงัจ�กก�รลงทนุ 
แตกต่�งกัน	

	 จ�กก�รศึกษ�ปัจจัยที่ มีผลต่อก�ร 
ตัดสินใจนำ�เงินไปลงทุนในหลักทรัพย์	 ของ 
ผูป้ระกอบก�ร	ในตำ�บลแมก่�	อำ�เภอเมอืง	จงัหวดั
พะเย�	 โดยใช้แบบจำ�ลองโลจิต	 สองท�งเลือก	
(Binary	 logit	 model)	 ผลก�รพัฒน�แบบจำ�ลอง
พบว่�	ปัจจัยที่มีผลต่อก�รนำ�เงินไปลงทุนในหลัก
ทรัพย์อย่�งมีนัยสำ�คัญท�งสถิติ	 คือ	 ตัวแปรด้�น
ผลตอบแทนที่ค�ดหวัง	 มีอิทธิพลต่อก�รยอมรับ
ก�รนำ�เงนิไปลงทนุในหลกัทรพัยอ์ย�่งมนียัสำ�คญั
ท�งสถิติที่ระดับ	 0.01	 (b=-0.777,	 p=0.000)	 
รองลงม�คอื	ตวัแปรด�้นระดบัคว�มเสีย่งทีย่อมรับ
ได้	(b=-1.157,	p=0.002)	และตัวแปรด้�นคว�มรู ้
ท�งก�รเงินข้ึนพื้นฐ�น	 (b=-2.25,	 p=0.000)	 ใน
ส่วนของ	 ตัวแปรด้�นข้อมูลทั่วไปของผู้ตอบ
แบบสอบถ�ม	 พบว่�อ�ยุ	 มีอิทธิพลต่อก�รนำ�
เงินไปลงทุนในหลักทรัพย์อย่�งมีนัยสำ�คัญท�ง
สถิติที่ระดับ	0.05	(b=0.470,	p=0.041)	รองลงม� 
คือ	ระดับหนี้สิน	(b=-0.305,	p=0.011)	และร�ยได้ 
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เฉลี่ยต่อเดือน	 (b=-0.43,	 p=0.046)	 โดยทั้ง	 6	
ปัจจัย	 มีคว�มสัมพันธ์เชิงบวกและเชิงลบต่อ
ก�รนำ�เงินไปลงทุนในหลักทรัพย์

	 ผลก�รวเิคร�ะหแ์บบจำ�ลองมสีมก�รดงันี้

	 Z	=	13.537-0.272MALE	+	0.47AGE*-
0 .272MS-0.43 IN*-0 .558ED-0.305DB*	
-2.25BFK*-1.157ARL**-0.77ER**

	 เม่ือพิจ�รณ�ค่�	 Odd	 ratio	 จ�กค่�	
EXP(B)	 พบว่�	 เมื่อผู้ประกอบก�รธุรกิจมีอ�ยุ	
เพ่ิมข้ึน	 1	 ปี	 จะส่งผลให้โอก�สที่ผู้ประกอบก�ร
ธุรกิจจะยอมรับก�รเลือกลงทุนในหลักทรัพย์	 

เพิ่มขึ้นม�กที่สุด	1.600	เท่�	และเมื่อมีร�ยได้เพิ่ม
ข้ึน	 1	 หน่วย	ทำ�ให้โอก�สลงทุนในหลักทรัพย์ลง
ลดเท�่กบั	0.573	เท�่	และเมือ่ระดบัหนีส้นิเพิม่ขึน้	
1	 หน่วย	ทำ�ให้โอก�สลงทุนในหลักทรัพย์	 ลดลง
เท�่กบั	0.737	เท�่	เมือ่ปจัจยัด�้นคว�มรูท้�งก�รเงนิ 
ขั้นพื้นฐ�นเพิ่มขึ้น	 1	 หน่วย	 ทำ�ให้โอก�สลงทุน
ในหลักทรัพย์ลดลงเท่�กับ	0.105	 เท่�	 เมื่อระดับ
คว�มเสี่ยงที่ยอมรับได้	เพิ่มขึ้น	1	หน่วย	จะทำ�ให้
โอก�สลงทนุในหลกัทรพัยล์ดลงเท�่กบั	0.314	เท�่	
และเม่ือผลตอบแทนที่ค�ดหวังเพิ่มข้ึน	 1	 หน่วย	
ทำ�ให้โอก�สลงทุนในหลักทรัพย์ลดลงเท่�กับ	
0.460	เท่�	ร�ยละเอียดดังต�ร�งที่	1

ตารางที่ 1	ต�ร�งแสดงค่�สถิติของแบบจำ�ลองปัจจัยที่มีผลต่อก�รเลือกลงทุนในหลักทรัพย์ของ 
ผู้ประกอบก�รธุรกิจ	ในตำ�บลแม่ก�	อำ�เภอเมือง	จังหวัดพะเย�

ตัวแปรอิสระ Coefficient S.E. P-value Exp(B)

Constant 13.537 1.994 0 0

เพศ -0.272 0.379 0.473 0.762

อ�ยุ 0.470* 0.23 0.041 1.600

สถ�นภ�พ -0.272 0.371 0.464 0.762

ร�ยได้ต่อเดือน -0.43* 0.215 0.046 0.573

ระดับก�รศึกษ� -0.558 0.423 0.187 0.650

ระดับหนี้สิน -0.305* 0.12 0.011 0.737

คว�มรู้ท�งก�รเงินขั้นพื้นฐ�น -2.25** 0.354 0 0.105

ระดับคว�มเสี่ยงที่ยอมรับได้ -1.157** 0.38 0.002 0.314

ผลตอบแทนที่ค�ดหวัง -0.777** 0.209 0 0.460

Method Enter      

-2Loglikelihood 200.746

Cox	&	Snell	R	Square 0.447

Nagelkerke	R	Square 0.607

Percentage	Correct 83.7

N 270      
*	หม�ยถึง	มีระดับนัยสำ�คัญท�งสถิติที่	0.05 
**	หม�ยถึง	มีระดับนัยสำ�คัญท�งสถิติที่	0.01



ปัจจัยที่มีผลต่อการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพย์ ของผู้ประกอบการ 
ในตำาบลแม่กา อำาเภอเมือง จังหวัดพะเยา

116 วัลลพ ล้อมตะคุ, อัศวเทพ อากาศวิภาต,  
ตะวัน ตั้งเจริญศิริ, พิทักษ์ สมดวงสี, ณัฐพล ดีคำา

	 แบบจำ�ลองปัจจัยในก�รเลือกลงทุนใน
หลักทรัพย์ของผู้ประกอบก�รธุรกิจ	 ในตำ�บล 
แมก่�	อำ�เภอเมอืง	จังหวัดพะเย�	มคีว�มเหม�ะสม	 
โดยมีค่�	 Percentage	 Correct	 ที่	 83.7%	 และ

ค่�ของ	 Nagelkerke	 R	 Square	 ที่	 60.7%	 
ผลก�รพัฒน�แบบจำ�ลองผลก�รวิเคร�ะห์ปัจจัย
ที่มีผลต่อก�รเลือกระหว่�งลงทุนและไม่ลงทุน 
ในหลักทรัพย์	เป็นดังนี้

ภาพที่ 2	แบบจำ�ลองปัจจัยที่มีผลต่อก�รเลือกลงทุนในหลักทรัพย์ของผู้ประกอบก�รธุรกิจ	 
ในตำ�บลแม่ก�	อำ�เภอเมือง	จังหวัดพะเย�

-2.25**

-1.157**

-0.777**

ก�รเลือกระหว่�งก�รลงทุน/ไม่ลงทุนในหลักทรัพย์

คว�มรู้ท�งก�รเงินขั้นพื้นฐ�น

ระดับคว�มเสี่ยงที่ยอมรับได้

ระดับคว�มเสี่ยงที่ยอมรับได้

อภิปรายผล
	 ก�รวจิยัเรือ่ง	ปจัจยัทีม่ผีลตอ่ก�รตดัสนิใจ 
นำ�เงินไปลงทุนในหลักทรัพย์ของผู้ประกอบก�ร 
ในตำ�บล	 แม่ก�	 อำ�เภอเมือง	 จังหวัดพะเย�	
ส�ม�รถอภิปร�ยผล	ได้ดังนี้

	 จ�กก�รศึกษ�พบว่�	คว�มรู้ท�งก�รเงิน	 
และผลตอบแทนที่ค�ดหวัง	 คว�มเสี่ยงที่รับได้	 
มีคว�มสัมพันธ์กับก�รลงทุนในหลักทรัพย์ในท�ง
ตรงกันข้�มกัน	 ซึ่งไม่สอดคล้องกับง�นวิจัยของ
ศุภสิริ	ตันติวโรดม	(2559)	และณภัชศ�	ธ�ร�ชีวิน	 
(2558)	 ที่พบว่�	 คว�มรู้ท�งก�รเงิน	 คว�มรู้ 
ท�งก�รเงินขั้นพื้นฐ�น	 มีคว�มสัมพันธ์กับ
ก�รลงทุนในหลักทรัพย์	 ในท�งบวก	 ซึ่งก�รที่ 
ผลก�รวจิยัออกม�ในแนวท�งน้ี	อ�จเปน็ผลม�จ�ก 
ผู้ประกอบก�รฯ	 ส่วนใหญ่มีคว�มรู้คว�มเข้�ใจ
ท�งก�รเงินและก�รลงทุนพ้ืนฐ�นในระดับ 
ป�นกล�ง	 ประกอบกับสถ�นก�รณ์ในปัจจุบันที่
มีก�รเกิดโรคระบ�ดของเชื้อโคร�น่�ไวรัส	 2019	
จึงเป็นผลให้ผู้ประกอบก�รในตำ�บลแม่ก�	อำ�เภอ
เมือง	 จังหวัดพะเย�	 นั้นมีคว�มระมัดระวัง	 และ 
ไม่กล้�ลงทุนในหลักทรัพย์ม�กนัก

ข้อเสนอแนะ
	 ผลก�รวจิยัก�รศกึษ�ปจัจยัทีม่ผีลตอ่ก�ร
ตดัสนิใจนำ�เงนิไปลงทนุในหลกัทรัพยข์องเจ�้ของ
ธุรกิจในตำ�บลแม่ก�	 อำ�เภอเมือง	 จังหวัดพะเย�	 
มีข้อเสนอแนะจ�กก�รศึกษ�	ดังนี้

	 1.	จ�กก�รศึกษ�ในง�นวิจัยครั้งนี้	ทำ�ให้
ทร�บถึงปัจจัยที่มีผลต่อก�รตัดสินใจนำ�เงินไป
ลงทนุในหลกัทรพัยข์องเจ�้ของธรุกจิ	ไดแ้ก	่ปจัจยั
ด้�นระดับคว�มรู้ท�งก�รเงินข้ันพื้นฐ�น	 ปัจจัย
ด้�นคว�มกล้�เสี่ยงกล้�ลงทุน	 และปัจจัยด้�น
ผลตอบแทนที่ค�ดหวัง	 ซึ่งหน่วยง�นที่เกี่ยวข้อง	
เช่น	 ตล�ดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย	 บริษัท
หลักทรัพย์	 และสถ�บันก�รเงินต่�งๆ	 ส�ม�รถ
นำ�ไปเป็นแนวท�งในก�รกระตุ้นหรือส่งเสริมให้ 
ผู้ประกอบก�รและประช�ชนทั่วไป	 มีก�รลงทุน 
ในหลักทรัพย์เพิ่มขึ้นได้	

	 2 . 	 หน่ ว ย ง � นที่ เ กี่ ย ว ข้ อ ง 	 เ ช่ น	
ตล�ดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย	 บริษัท 
หลักทรัพย์	และสถ�บันก�รเงินต่�งๆ	ควรเข้�ม� 
ส่งเสริมคว�มรู้ในด้�นก�รเงินและก�รลงทุนใน 
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หลักทรัพย์	 คว�มเสี่ยงจ�กก�รลงทุน	 และ 
ผลตอบแทนจ�กก�รลงทนุ	ใหกั้บผูป้ระกอบก�รใน
ภูมิภ�คต่�งๆ	ทั้งนี้	เพื่อให้ผู้ประกอบก�รส�ม�รถ
นำ�คว�มรู้ไปประยุกต์ใช้และเป็นท�งเลือกในก�ร
เพิ่มร�ยได้และกระจ�ยคว�มเส่ียงในก�รดำ�เนิน
ธุรกิจของตนเองได้ต่อไป

 ข้อเสนอแนะในการวิจัยครั้งต่อไป 
	 1.	 อ�จดำ�เนินก�รศึกษ�ปัจจัยที่มีผล
ต่อก�รตัดสินใจนำ�เงินไปลงทุนในหลักทรัพย์
ในประช�กรกลุ่มอื่น	 เช่น	 ผู้ประกอบก�รในเขต
เทศบ�ลตำ�บลอื่นๆ	หรือผู้ประกอบก�รในจังหวัด
พะเย�หรือภูมิภ�คอ่ืนๆ	 ของประเทศไทย	 เพื่อ
เปรียบเทียบคว�มเหมือน	 หรือคว�มแตกต่�ง 
ในผลของง�นวิจัย	ต่อไป

	 2.	 อ�จดำ�เนิก�รศึกษ�วิจัยปัจจัยที่มีผล
ต่อก�รตัดสินใจนำ�เงินไปลงทุนในหลักทรัพย์ฯ	 
อีกครั้งในช่วงปีอื่นๆ	 เนื่องจ�กในช่วงปี	 2563-
2564	นี้	มีก�รระบ�ดของโรคโคร�น่�ไวรัส	2019	
จึงทำ�ให้ผู้ตอบแบบสอบถ�มส่วนใหญ่	 ซึ่งเป็น
เจ้�ของธุรกิจได้รับผลกระทบอย่�งม�ก	 ทำ�ให้มี
คว�มกงัวลและเพิม่คว�มระมดัระวงัในก�รนำ�เงนิ
ไปลงทนุในหลกัทรพัย	์ซึง่มคีว�มเสีย่งคอ่นข�้งสงู	
อีกทั้งมีคว�มจำ�เป็นต้องนำ�เงินส่วนหน่ึงม�รักษ�
สภ�พคล่องในก�รดำ�เนินธุรกิจ	 และก�รใช้จ่�ย
ในครอบครัวของตนเอง	 จึงเป็นผลให้ผลก�รวิจัย 
ครั้งนี้ไม่สอดคล้องกับง�นวิจัยก่อนหน้�ม�กนัก
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