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บทคัดย่อ

	 การวิจัยครั้งน้ีมีวัตถุประสงค์การวิจัยเพ่ือศึกษาถึงปัจจัยที่ส่งผลต่อการก�ำกับดูแลกิจการที่ดีกับ

รายงานความยั่งยืนของกิจการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านสิ่งแวดล้อม 

กลุ่มตัวอย่างจ�ำนวน 558 บริษัท เก็บข้อมูลจากเอกสารรายงานประจ�ำปี จ�ำนวน 3 ปี (ปี 2556-2558)  โดย

ผ่านเว็บไซต์ของบริษัท สถิติที่ใช้ในการวิเคราะห์คือ การถดถอยพหุคูณ ผลการวิจัยที่ส�ำคัญสรุปได้ว่า
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Abstract

	 Factors that contribute to good corporate governance of companies listed on the Stock 

Exchange of Thailand, and a report on business sustainability are presented in this study.. The 

samples were 558 companies. The data collected were from annual report documents available 

on the company’s website.  The reports covered a three year period from 2013 to 2015. Multiple 

regression analysis was used. The study found  

	 1)	 The two variables that influenced the report on sustainability (environmental dimension) 

were director meetings and board size.

	 2)	 Groups related to the variables that have an effect on business sustainability (environ-

mental dimension)  were business groups that had a relevant variable with environmental sustain-

ability. Those groups included a property business group, a commercial and services group and 

an information and communication technology group.

Keywords :	 good corporate governance, sustainability

บทน�ำ

	 จากวิ กฤตการณ ์ทาง เศรษฐกิ จของ

ประเทศไทยในปี พ.ศ. 2540 (วิกิพีเดีย, 2559) ส่ง

ผลให้สถาบันการเงินภายในประเทศและบริษัทจด

ทะเบียนหลายแห่งต้องถูกปิดกิจการลง อาทิ

สถาบันการเงิน 56 แห่ง ส่วนหนึ่งเป็นเพราะธุรกิจ

ส่วนใหญ่ขาดการบริหารอย่างมีประสิทธิภาพ 

จ�ำเป็นต้องขายหุ้น ขายกิจการ หรือปรับโครงสร้าง

หนี ้ระบบบญัชีขาดความน่าเชือ่ถอื การบรหิารขาด

ความโปร่งใส ขาดการควบคุมภายในท่ีดี รัฐบาล

ต้องอาศัยการกู้ยืมเงินจากองค์กรการเงินระหว่าง

ประเทศ ได้แก่ กองทุนการเงินระหว่างประเทศ 

(IMF) และธนาคารโลก (World Bank) และความ

ช่วยเหลือทางการเงินในรูปแบบเงินกู้ยืมระยะยาว

จากต่างประเทศ โดยที่กองทุนการเงินระหว่าง

ประเทศ (IMF) และธนาคารโลก (World Bank) ได้

ก�ำหนดเงื่อนไขให้ประเทศไทยปรับปรุงนโยบาย

การเปิดเผยข้อมูลให้โปร่งใสมากขึ้น โดยถือตาม

มาตรฐานการบัญชีของคณะกรรมการมาตรฐาน

การบัญชีระหว่างประเทศ และแม่บทการบัญช ี 

ประเทศไทยจึงมีการปรับปรุงมาตรฐานการบัญชี

ครัง้ใหญ่ และยงัได้มกีารก�ำหนดกรอบแนวความคดิ

ทางบญัช ี(นพินัธ์ เหน็โชคชยัชนะ, 2558) ขึน้มาใช้

ในประเทศไทยเป็นครั้งแรกเป็นทางออกของธุรกิจ

ไทยสู่หนทางแห่งการพัฒนาอย่างยั่งยืน (มัทนชัย  

สุทธิพันธุ์, 2556) ท่ีรู้จักกันนาม แม่บทการบัญช ี

โดยเริม่มกีารใช้เมือ่ปีพ.ศ. 2542 ซึง่แม่บทการบญัชี

ได้ก�ำหนดถงึคุณภาพทางการเงนิไว้ชดัเจน รวมทัง้

ยังก�ำหนดแนวทางของการรับรู้รายการ การเปิด

เผยข้อมูลในงบการเงิน และการให้ค�ำนิยามศัพท์

ทางการบญัชไีว้ให้อย่างชดัเจนส�ำนกัคณะกรรมการ

ก�ำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ส�ำนักงาน

คณะกรรมการ ก.ล.ต.) รวมท้ังองค์กรและหน่วย

งานอืน่ ๆ   ได้ร่วมกนัก�ำหนดข้อบงัคบั ระเบยีบ กฎ

เกณฑ์ และมาตรการต่าง ๆ เพื่อน�ำมาฟื้นฟูระบบ

เศรษฐกจิ โดยยกระดับมาตรฐานการบญัชใีห้เทยีบ

เท่าระดับสากล  การบริหารงานที่โปร่งใส สามารถ

ตรวจสอบได้ การเปิดเผยข้อมูลที่เป็นประโยชน์ต่อ

การตัดสินใจของนักลงทุน ส่งผลให้ทุกฝ่ายท่ี

เกีย่วข้องเหน็พ้องต้องกนัว่า องค์กรหรอืธรุกจิใด ๆ  

จะสามารถเติบโตอย่างยั่งยืน จ�ำเป็นต้องมีระบบ

การก�ำกับดูแลกิจการที่เหมาะสมกับกิจการนั้น ๆ 

จงึเป็นทีม่าของการก�ำกบัดแูลกจิการทีด่ ี(Reddy & 
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Gordon, 2010) ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

ได้มีการศึกษา เตรียมการและสร้างความรู้ความ

เข้าใจในกระบวนการพัฒนาระบบการก�ำกับดูแล

กจิการทีดี่ เพือ่การพัฒนาทีย่ัง่ยืนของกิจการ (Cor-

porate Sustainable Development) (Michelon & 

Parbonetti, 2010; Lee, 2008; Muhammad Zahid 

& Zulkipli Ghazali, 2015; Dinithi Dissanayake 

et al, 2016; Reddy & Gordon, 2010) โดยบริษัท

ต่างๆ ต้องรายงานการพัฒนาทีย่ัง่ยนืของกจิการต่อ

สาธารณะในมิติด้านสิ่งแวดล้อม (Belal& Owen, 

2007) เป็นการยกระดับมาตรฐานขององค์กรใน

ตลาดทุนให้ทัดเทียมกับประเทศอื่น จึงก�ำหนดให้

บริษัทจดทะเบียนต้ังแต่ปี พ.ศ. 2541 เป็นต้นไป 

ต้องมคีณะกรรมการตรวจสอบ และบรษิทัจดทะเบยีน

ที่มีอยู่ต้องจัดให้มีคณะกรรมการตรวจสอบให้ครบ

ถ้วนตัง้แต่ปี พ.ศ. 2542 ซึง่คณะกรรมการตรวจสอบ

เป็นบคุคลท่ีได้รบัการแต่งตัง้จากคณะกรรมการของ

บรษิทั ท�ำหน้าทีส่อบทานรายงานทางการเงนิให้ถกู

ต้องและเปิดเผยข้อมลูอย่างเพยีงพอ เพือ่เพ่ิมความ

น่าเชื่อถือของข้อมูลในรายงานทางการเงิน รวมถึง

การปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ และกฎหมาย

ภาษีอากร แสดงให้เห็นถึงความโปร่งใสในการ

บรหิารงาน  เนือ่งจากการก�ำกบัดแูลกจิการทีด่เีป็น

ปัจจัยส�ำคัญประการหนึ่งที่ท�ำให้กระบวนการ

บรหิารงานของบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ 

มีประสิทธิภาพ น่าเชื่อถือ เป็นการสร้างความเชื่อ

ม่ันให้นักลงทุนท้ังในประเทศและต่างประเทศ ซึ่ง

เห็นประโยชน์ของการก�ำกับดูแลกิจการที่ดี ปกป้อง

สิทธิของตนเองในฐานะผู้ถือหุ้น รวมถึงใช้งบการเงิน

ในการตดัสนิใจอย่างมหีลกัการได้อย่างมปีระสทิธภิาพ 

	 ความสัมพันธ์ระหว่างการจัดการก�ำไรกับ

สัดส่วนการถือหุ้นที่ถือโดยนักลงทุนสถาบันของ

บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย 

(สทุธชิา เกรกิฤทธิ,์ 2550) มผีลต่อความเชือ่มัน่ต่อ

งบการเงินของผู้มีผลประโยชน์ร่วมทุกฝ่ายที่เกิด

จากการสร้างการก�ำกบัดแูลกจิการทีด่ใีห้เกดิขึน้ใน

องค์กร เห็นได้จากก่อนปี พ.ศ. 2540 รายงาน

ทางการเงนิของบรษิทัจะแสดงก�ำไรสูงมาก จงึท�ำให้

ตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทยมคีวามคกึคักมาก 

ซึง่สาเหตอุย่างหนึง่เกดิจากการบดิเบอืนตวัเลขทาง

บญัช ี การตกแต่งรายการทางบญัช ีเพือ่แสดงก�ำไร

ในรายงานทางการเงนิทีสู่งมาก ท�ำให้หุน้ของบรษัิท

มรีาคาสงูตามไปด้วย และเมือ่ฟองสบูแ่ตกท�ำให้เกดิ

ปัญหาทางเศรษฐกิจ และผู ้ตรวจสอบบัญชีรับ

อนุญาตถูกมองว่าเป็นตัวการส�ำคัญที่ท�ำให้เกิด

เหตุการณ์เช่นนี ้เพราะนกับญัชเีป็นผู้จัดท�ำรายงาน

ทางการเงิน หรือมองอีกด้านหนึ่งคือรายงาน

ทางการเงินหรืองบการเงินไม่มีคุณภาพ รวมถึงมี

ความโปร่งใสไม่เพยีงพอในการเปิดเผยข้อมลู ท�ำให้

เกดิการปรับปรงุมาตรฐานการบญัชแีละข้อก�ำหนด 

ระเบียบ กฎเกณฑ์ต่าง ๆ มากมาย ด้วยความ

ต้องการที่เหมือนกันคือ ต้องการให้มีการพัฒนา

ข้อมลูทางการบญัชใีห้มคีวามน่าเชือ่ถอื ทนัต่อเวลา 

สามารถเข้าใจได้ และมีความเกี่ยวข้องกับการ

ตัดสินใจได้ เพื่อให้งบการเงินมีคุณภาพที่ดีขึ้นและ

เป็นที่ยอมรับ น่าเชื่อถือ แม่บทการบัญชีช่วยให้

เข้าใจถึงลักษณะ หน้าที่และข้อจ�ำกัดของข้อมูล

ทางการบัญชีและงบการเงิน ทั้งยังเป็นแนวทางให้

กบัผูใ้ช้ข้อมลูรายงานทางการเงินอกีหลายฝ่าย เช่น

คณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีที่จะใช้ในการ

พัฒนามาตรฐานการบัญชีให้มีความสอดคล้องกับ

ทางปฏบิตัใิห้มากขึน้ เพือ่จะใช้ลดจ�ำนวนทางเลอืก

ของวิธีการบันทึกบัญชีให้เหลือน้อยท่ีสุด และยัง

เป็นแนวทางส�ำหรบัผูจ้ดัท�ำรายงานทางการเงนิและ

ผู้สอบบัญชี ท่ีจะได้มีแนวทางในการปฏิบัติหรือ

แนวทางในการตรวจสอบรายงานทางการเงนิให้ถกู

ต้องมากขึ้น จึงสรุปได้ว่าแม่บททางการบัญชีช่วย

ให้รายงานทางการเงินมีคุณภาพมากขึ้น และมี

ความโปร่งใสมากขึ้น

	 การทุจรติโดยการตกแต่งงบการเงนิ (ฐติาภรณ์ 

สินจรูญศักดิ์, 2556) จากกรณีการล้มละลายของ

บริษัทใหญ่ในสหรัฐอเมริกา เช ่น ENRON, 

WORLDCOM, TYCO, IMCLONE, GLOBAL 

CROSSING และ ADELPHIA และรวมไปถึงความ
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ไม่โปร่งใสในงบการเงนิของบริษทั XEROX, MERCK 

และ QWEST (Coates, 2007) ในการตกแต่งตวัเลข

ในรายงานทางการเงินเพื่อสร้างความร�่ำรวยให้กับ

ฝ่ายบริหาร ซึ่งมีข้อบ่งชี้ที่ชัดเจนว่ามีรายงาน

ทางการเงินของบรษิทัเหล่านี ้มกีารเปิดเผยไว้อย่าง

บดิเบอืน ระบบบญัชีไม่โปร่งใส การบนัทกึบญัชแีละ

การรายงานการเงิน โดยเน้นที่วิธีการที่ใช้ใน การ

ตกแต่งตัวเลข และความซับซ้อนของการสร้าง

รายการเพื่อหลีกเลี่ยงกฎเกณฑ์ทางมาตรฐานการ

บญัช ีและผลกระทบต่อ รายงานสารสนเทศทางการ

เงนิทีเ่กดิขึน้ โดยการใช้ช่องโหว่ทางบญัชใีนการจัด

ท�ำงบการเงินของบริษัท เพื่อปิดบังเจ้าหนี้ และผู้

ลงทนุ ด้วยการโยกย้ายหนีส้นิจ�ำนวนมากออกจาก

บญัชไีป ยงับรษิทัทีเ่กีย่วข้องกนั และมกีารปรบัแต่ง

ตัวเลขทางบัญชีเพื่อ สร้างภาพลักษณ์ของงบการ

เงินให้ออกมา ในรูปแบบท่ีต้องการ ตลอดจนการ

แทรกแซงกระบวนการจัดท�ำรายงานทางการเงนิที่

จะเสนอต่อผูใ้ช้งบการเงนิภายนอกของฝ่ายบรหิาร 

โดยหวังทีจ่ะสร้าง ผลประโยชน์แก่ตนและพวกพ้อง 

เนื่องด้วยรายการคงค้างน้ันมีสาระแอบแฝงในการ

เป็นแหล่งก�ำเนิดของรายได้และค่าใช้จ่ายท่ีส�ำคัญ 

ซึ่งส่งผลกระทบกับตัวเลขในรายงานทางการเงิน

ของกิจการ หรือการด�ำเนินงานของกิจการได้ ซึ่ง

หากผู้ใช้งบการเงินน้ันสามารถประเมินความเสี่ยง

จากใช้ข้อมูลได้ก็ย่อมสะท้อนให้เห็นคุณภาพของ

ก�ำไรที่แสดงอยู่ในรายงานทางการเงินนั้นด้วยใน

ปัจจุบันความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจและการ

ขยายตวัของภาคอตุสาหกรรมในหลายประเทศทัว่

โลกได้ส่งผลกระทบต่อสิง่แวดล้อมและระบบนเิวศน์ 

และในประเทศไทยเองกไ็ด้รบัผลกระทบจากปัญหา

สิง่แวดล้อมเป็นอย่างมาก เช่น ปัญหามลภาวะทาง

อากาศ ปัญหาคุณภาพน�้ำ ปัญหาขยะและกากพิษ

ท�ำให้ประชาคมโลกเร่ิมตระหนักถึงปัญหาดังกล่าว 

ท�ำให้มกีารหามาตรการหรอืแนวทางเพือ่ทีจ่ะแก้ไข

ปัญหาสิ่งแวดล้อมทั้งทางตรงและทางอ้อม ทั้งการ

ออกกฎหมายบังคับโดยตรงและการน�ำระบบการ

จัดการส่ิงแวดล้อมมาเป็นเงื่อนไขในการค้า การ

บญัชสีิง่แวดล้อมจงึเป็นอกีแนวทางหนึง่ในการช่วย

ลดปัญหาสิ่งแวดล้อมในสังคม โดยแสดงให้เห็นถึง

บทบาทและความรบัผดิชอบของธรุกจิทีค่วรจะมต่ีอ

สิ่งแวดล้อมในการเปิดเผยข้อมูล

	 ดังนั้นในการศึกษาครั้งนี้ จึงมุ่งเน้นศึกษา 

ถึงผลกระทบการก�ำกับดูแลกิจการท่ีดีของบริษัท 

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ต่อระดับรายงานความยั่งยืนของกิจการด้าน 

ส่ิงแวดล้อม โดยศึกษาเฉพาะบริษัทท่ีจดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เพือ่เป็นข้อมลู

ส�ำหรบัหน่วยงานก�ำกบัดแูลให้มกีารเปิดเผยข้อมลู

มากขึ้น อีกทั้งยังเป็นแนวทางให้บุคคลที่เกี่ยวข้อง 

เช่น นักลงทุน ประชาชน และหน่วยงานภาครัฐ น�ำ

ผลการวิจัยไปวิเคราะห์และผลักดันให้เกิดการ

พฒันาในแนวทางทีส่ร้างสรรค์และยัง่ยนืต่อองค์กร

และสังคมโดยรวม มิติด้านสิ่งแวดล้อม (Environ-

mental) (Giovanna Michelon& Antonio Par-

bonetti, 2010; Muhammad Zahid & Zulkipli 

Ghazali, 2015; Dinithi Dissanayake et al, 2016) 

เพื่อเป็นข้อมูลทางวิชาการด้านการบริหารจัดการ

องค์กรด้านธุรกิจและบริษัทจดทะเบียนในตลาด 

หลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยให้เกดิความยัง่ยนื และ

เป็นข้อมลูส�ำหรบัหน่วยงานก�ำกบัดูแลให้มกีารเปิด

เผยข้อมูลมากขึ้น อีกทั้งยังเป็นแนวทางให้บุคคลที่

เกี่ยวข้อง เช่น นักลงทุน ประชาชน และหน่วยงาน

ภาครัฐ น�ำผลการวิจัยไปวิเคราะห์และผลักดันให้

เกดิการพฒันาในแนวทางทีส่ร้างสรรค์และยัง่ยนืต่อ

องค์กรและสังคมโดยรวม

วัตถุประสงค์การวิจัย

	 เพือ่ศกึษาถงึปัจจยัทีส่่งผลต่อการก�ำกบัดแูล

กิจการท่ีดีกับรายงานความย่ังยืนของกิจการของ

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ์แห ่ ง

ประเทศไทยด้านสิ่งแวดล้อม
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วิธีด�ำเนินการวิจัย

	 สมมุติฐานการวิจัย

	 H1 : สดัส่วนการถอืหุน้ของกรรมการบรษิทั

และผู้บริหารมีผลกระทบต่อการก�ำกับดูแลกิจการที่

ดีของบริษัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย ต่อระดบัรายงานความยัง่ยนืของกจิการ

	 H2 : สดัส่วนของกรรมการอสิระมผีลกระทบ

ต่อการก�ำกับดูแลกิจการที่ดีของบริษัทจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ต่อระดับ

รายงานความยั่งยืนของกิจการ

	 H3 : ขนาดของกรรมการบรษิทัมผีลกระทบ

ต่อการก�ำกับดูแลกิจการที่ดีของบริษัทจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยต่อระดับ

รายงานความยั่งยืนของกิจการ

	 H4 : การควบอ�ำนาจในการบริหารของ

ประธานกรรมการมีผลกระทบต่อการก�ำกับดูแล

กิจการที่ดีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 

แห่งประเทศไทย  ต่อระดบัรายงานความยัง่ยนืของ

กิจการ

	 H5 : สัดส่วนในการเข้าร่วมประชุมมีผลกระ

ทบต่อการก�ำกับดูแลกิจการที่ดีของบริษัทจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยต่อ

ระดับรายงานความยั่งยืนของกิจการ

กรอบแนวคิดในการวิจัย

	 กรอบแนวคิดในการวิจัยและตัวแปรที่ใช้ใน

การศกึษาการก�ำกบัดูแลกจิการทีดี่ และการเปิดเผย

ข้อมูลการพัฒนาอย่างย่ังยืน ตามกรอบของ GRI 

Framework (Baughn& McIntosh, 2007) ของ

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ์แห ่ ง

ประเทศไทย ต่อระดับรายงานความยั่งยืนของ

กิจการประกอบด้วยตัวแปรอิสระ ได้แก่ ตัวแปร

สัดส่วนการถือหุ ้นที่ถือโดยผู้บริหาร (PESD) 

ตัวแปรสัดส่วนของกรรมการอิสระ (NED) ตัวแปร

ขนาดของคณะกรรมการบริษัท (BODSIZE)  

ตัวแปรการควบอ�ำนาจในการบรหิาร (SPTCC) และ

ตัวแปรการเข้าประชุมของคณะกรรมการบริษัท 

(MEET) ตัวแปรควบคุม ได้แก่ ตัวแปรสินทรัพย ์

(ASSET) ตัวแปรผู ้ตรวจสอบบัญชี (AUDIT) 

ตัวแปรอัตราส ่วนหนี้ สิน (DEBT)ตัวแปรผล

ตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) ตัวแปรการเติบโต

ของบรษิทั (Growth) ตวัแปรตาม ได้แก่ ความยัง่ยนื

ขององค์กรธุรกิจตามกรอบของ GRI Framework 

ด้านสิง่แวดล้อม ต่อความยัง่ยืนในการด�ำเนนิธรุกจิ

ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทยรายละเอียดดังภาพที่ 1

ตัวแปรอิสระ

การก�ำกับดูแลกิจการที่ดี

1. สดัส่วนการถอืหุน้ทีถ่อืโดยผู้บรหิาร (PESE)

2. สัดส่วนของกรรมการอิสระ (NED)

3. ขนาดของคณะกรรมการบรษิทั (BODSIZE)

4. การควบอ�ำนาจในการบริหาร (SPTCC)

5. การเข้าประชุมของคณะกรรมการบริษัท

ความยัง่ยืนขององค์กรธรุกิจ

ตามกรอบของ GRI

Framework

ด้านสิ่งแวดล้อม

(Environmental)

ตัวแปรตาม

แผนภาพที่ 1 กรอบแนวคิดการวิจัย
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	 ตัวแปรที่ศึกษา

	 ตัวแปรอิสระได้แก่ ตัวแปรสัดส่วนการถือ

หุ้นที่ถือโดยผู้บริหาร(PESD) ตัวแปรสัดส่วนของ

กรรมการอิสระ (NED) ตัวแปรขนาดของคณะ

กรรมการบริษัท (BODSIZE) ตัวแปรการควบ

อ�ำนาจในการบรหิาร (SPTCC) และตวัแปรการเข้า

ประชุมของคณะกรรมการบริษัท (MEET)

	 ตัวแปรตาม ได้แก่ ความยั่งยืนขององค์กร

ธุรกิจตามกรอบของ GRI Framework ด้านสิ่ง

แวดล้อมต่อความยัง่ยนืในการด�ำเนนิธรุกจิของบรษิทั

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

	 ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง

	 ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง ได้แก่ บริษัทจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

จ�ำนวนทั้งหมด 558 บริษัทซึ่งงานวิจัยนี้เก็บครบ

ทั้งหมด 558 บริษัท แบ่งออกเป็น 7 กลุ่มธุรกิจ 

ประกอบด้วย กลุ ่มธุรกิจพาณิชย์และบริการ  

มีจ�ำนวน 128 บริษัท กลุ่มธุรกิจอุตสาหกรรมและ

ยานยนต์ 116 บริษัท กลุ่มธุรกิจอสังหาริมทรัพย ์

107 บริษัท กลุ่มธุรกิจเกษตรและอุตหกรรมอาหาร 

58 บริษัท กลุ่มธุรกิจทรัพยากรและพลังงาน 54 

บรษิทั กลุม่ธรุกจิสนิค้าอปุโภคบรโิภค 48 บรษัิท  และ

กลุ่มธุรกิจเทคโนโลยีและการสื่อสาร 47 บริษัท

	 เครื่องมือที่ใช้ในการเก็บรวมรวมข้อมูล  

	 เคร่ืองมอืทีใ่ช้ในการเก็บรวมรวมข้อมลูได้แก่ 

ดชันกีารรายงานข้อมลูความยัง่ยนืขององค์กร ตาม

กรอบของ GRI Framework ด้านสิ่งแวดล้อม

ประกอบด้วยสัดส่วนการถือหุ้นที่ถือโดยผู้บริหาร

สดัส่วนของกรรมการอสิระขนาดของคณะกรรมการ

บริษัท การควบอ�ำนาจในการบริหาร การเข้า

ประชมุของคณะกรรมการบรษิทั ผลการด�ำเนนิการ

ธุรกิจด้านสิ่งแวดล้อม

	 วิธีการเก็บรวมรวมข้อมูลระยะเวลาที่

เก็บรวบรวมข้อมูล    

	 เก็บข้อมูลจากเอกสารรายงานประจ�ำปีโดย

การเปิดเผยข้อมูลต่อสาธารณะบนเว็บไซต์ของ

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ์แห ่ ง

ประเทศไทย โดยเก็บข้อมูลจ�ำนวน 3 ปี ได้แก ่

ปีพ.ศ. 2556-2558

การวิเคราะห์ข้อมูล

	 วิเคราะห์ข้อมูลและการแปลผลข้อมูลตาม

วัตถุประสงค์การวิจัย การศึกษาความสัมพันธ์

ระหว่างการก�ำกับดูแลกิจการที่ดีกับรายงานความ

ยั่งยืนของกิจการและตรวจสอบสมมติฐานการวิจัย

ใช้เทคนิคการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multi-

ple Regression) (Cohen, 2003; Hairet al, 

2010;Giovanna Michelon& Antonio Parbonetti, 

2010; Dinithi Dissanayakeet al, 2016) โดยแนวคิด

ของการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุเป็นการ

ทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระคือการ

ก�ำกับดูแลกิจการที่ดีที่มีมากกว่า 1 ตัวกับตัวแปร

ตาม (Dependent Variable) คือการพัฒนาอย่าง

ยัง่ยนืตาม (Sustainaable Development) กรอบของ 

GRI เงือ่นไขในการวิเคราะห์ความถดถอยแบบปกติ  

	 เทคนิคท่ีจะใช้ทดสอบเงื่อนไขของการ

วเิคราะห์ความถดถอยเชงิพหคุณูของตัวแปรแต่ละ

ชนิด พิจารณาจาก

	 ค่า P-Value ของค่าสถิติ t ส�ำหรับตัวแปร

ต่าง ๆ  เทียบกบัระดบันยัส�ำคญัทีก่�ำหนดคอื 0.05ใน

การวิจัยครั้งนี้ตัวแปรตามคือ การเปิดเผยข้อมูล

ด ้านส่ิงแวดล ้อมของบริษัทที่จดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  

	 สมการท�ำนายมติด้ิานสิง่แวดล้อม (EN )

EN = β
0 
+ β

1
PESD + β

2
NED + β

3
BODSIZE + 

β
4 
SPTCC + β

5 
MEET + β

6
 ASSET + β

7 
AUDIT 

+ β
8
DEBT + β

9
ROA + β

10 
Growth+e
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ผลการวิจัย

ตารางที่ 1	แสดงผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์พหุคูณของตัวแปรอิสระ ที่มีอิทธิพลต่อความ

สัมพันธ์มิติด้านสิ่งแวดล้อม (Environmental) วิเคราะห์ภาพรวมทั้ง 7 กลุ่มธุรกิจ

Coefficients model Sumary (N=1,671) F Sig.

MODEL B Std.

Error

Beta t Sig. R R 

Square 

Adjusted 

R quare

S.E.est Durbin-

Watson

MEET 178.348 24.048 .564 7.416 .000 .725 .526 .524 190.89

568

1.285 369.724 .000

BODSIZE 7.175 1.882 .265 3.812 .000

ASSET .000 .000 .055 3.150 .002

DEBT .000 .000 .054 3.155 .002

AUDIT -21.647 9.445 -.130 -2.292 .022

	 จากตาราง 1 แสดงผลการวิเคราะห์ค่า

สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์พหุคูณของตัวแปรอิสระ 

ที่มีอิทธิพลต่อความสัมพันธ์มิติด้านสิ่งแวดล้อม 

(Environmental) วเิคราะห์ภาพรวมทัง้ 7 กลุ่มธรุกจิ 

พบว่ามีตัวแปรอิสระจ�ำนวน 5 ตัวแปรที่มีอิทธิพล

ต่อความสัมพันธ์กับมิติด้านสิ่งแวดล้อม ได้แก ่

ตวัแปรสดัส่วนในการเข้าประชมุของคณะกรรมการ 

(MEET) (ค่า Beta=.564, t=7.416, Sig.=.000) 

ตวัแปรข้อมลูขนาดของคณะกรรมการ (BODSIZE) 

(ค่า Beta=.265, t=3.812, Sig.= .000) ตัวแปร

สินทรัพย์ (ASSET) (ค่า Beta=.055, t=3.150, 

Sig.= .002) ตัวแปรอัตราส่วนหนี้สิน (DEBT) (ค่า 

Beta=.054, t=3.155, Sig.=.002) และตัวแปรผู้

ตรวจสอบบัญชี (AUDIT) (ค่า Beta=-.130, t=-

2.292, Sig.= .022) โดยตัวแปรอิสระทั้ง 4 รวมกัน

สามารถพยากรณ์อิทธิพลต่อความสัมพันธ์มิติด้าน

สิ่งแวดล้อม (Environmental) ได้ร้อยละ 52.6 (R 

Square=.526) ความคลาดเคลื่อนมาตรฐานของ

การพยากรณ์ (S.E.est) 190.89568 และสามารถ

พยากรณ์อิทธิพลต่อความสัมพันธ์มิติด ้านสิ่ง

แวดล้อม อย่างมีนัยส�ำคัญทางสถิติท่ีระดับ .05  

เขียนสมการพยากรณ์ได้ดังนี้

	 EC
ภาพรวมด้านสิ่งแวดล้อม 

= 178.348MEET + 

7.175BODSIZE - 1.647AUDIT + 190.89568

	 สรปุได้ว่าผลการวเิคราะห์ค่าสัมประสิทธ์สห

สัมพันธ์พหุคูณของตัวแปรอิสระ ท่ีมีอิทธิพลต่อ

ความสัมพนัธ์มติิด้านส่ิงแวดล้อม (Environmental) 

ภาพรวม สอดคล้องกับสมมุติฐาน H2: สดัส่วนของ

กรรมการอิสระ (NED) H3: ขนาดของกรรมการ

บรษิทั (BODSIZE) และ H5: สดัส่วนในการเข้าร่วม

ประชุม (MEET) มีผลกระทบต่อการก�ำกับดูแล

กิจการที่ดีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์

แห่งประเทศไทย  ต่อระดับรายงานความยัง่ยนืของ

กิจการ
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ตารางที่ 2	ข้อมูลสรุปผลการวิเคราะห์ความสอดคล้องกับสมมติฐานการวิจัยด้านสิ่งแวดล้อม (Environ-

mental) ของแต่ละกลุ่มธุรกิจ

กลุ่มธุรกิจ
ความสอดคล้องกับสมมติฐาน (N=1,671)

H1 H2 H3 H4 H5 รวม

1.	 เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร      1

2. สินค้าอุปโภคบริโภค      1

3. อุตสาหกรรมและยายนต์      1

4. อสังหาริมทรัพย์      2

5. ทรัพยากรและพลังงาน      1

6. พาณิชย์และบริการ      2

7. เทคโนโลยีและการสื่อสาร      2

8. วิเคราะห์ภาพรวมด้านสิ่งแวดล้อม      3

รวม 1 3 3 2 4

	 จากตารางท่ี 2 แสดงข้อมูลสรุปผลการ

วเิคราะห์ความสอดคล้องกบัสมมตฐิานการวจิยัด้าน

สิ่งแวดล้อม (Environmental) ของแต่ละกลุ่มธุรกิจ 

พิจารณาการสอดคล้องกับสมมติฐาน พบว่า กลุ่ม

ธรุกจิอสังหาริมทรพัย์กลุม่ธรุกจิพาณชิย์และบรกิาร

และกลุ่มธุรกิจเทคโนโลยีและการสื่อสารมีความ

สอดคล้องกบัสมมตฐิาน 2 ข้อ กลุม่ธรุกจิเกษตรและ

อตุหกรรมอาหารสนิค้าอปุโภคบรโิภคอุตสาหกรรม

และยานยนต์ทรัพยากรและพลังงานมีความ

สอดคล้องกับสมมติฐาน 1 ข้อ

	 พิจารณาความสอดคล้องกับสมมติฐานเป็น

รายข้อพบว่าข้อ H1 มคีวามสอดคล้อง 1 กลุม่ธรุกจิ

และภาพรวมด้านส่ิงแวดล้อมข้อ H2 และ H3 มี

ความสอดคล้องทั้งหมด 2 กลุ่มธุรกิจ ข้อ H4 มี

ความสอดคล้องทั้งหมด 2 กลุ่มธุรกิจ ข้อ H5 มี

ความสอดคล้องทั้งหมด 3 กลุ่มธุรกิจ 

ตารางที่ 3	แสดงผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์พหุคูณของตัวแปรอิสระ ที่มีอิทธิพลต่อความ

สมัพนัธ์มติด้ิานสิง่แวดล้อม (Environmental) วเิคราะห์กลุม่ธรุกจิเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร  

Coefficients Model Summary

F Sig.MODEL B Std.

Error

Beta t Sig. R R

Square

Adjusted

R guare

S.E.est Durbin 

- Watson

NED 544.

517

29.897 .811 18.213 .000 .811 .657 .655 155.66

384

1.596 331.

714

.000

	 จากตารางท่ี 3 แสดงผลการวิเคราะห์ค่า

สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์พหุคูณของตัวแปรอิสระ  

ที่มีอิทธิพลต่อความสัมพันธ์มิติด้านสิ่งแวดล้อม 

(Environmental) วิเคราะห์กลุ่มธุรกิจเกษตรและ

อุตสาหกรรมอาหาร พบว่ามีตัวแปรอิสระจ�ำนวน 1 

ตัวแปรที่มีอิทธิพลต่อความสัมพันธ์กับมิติด้านสิ่ง

แวดล้อม ได้แก่ ตัวแปร = ตัวแปรสัดส่วนของ

กรรมการอิสระ (NED) (ค่า Beta = .811, t = 

18.213, Sig. = .000) สามารถพยากรณ์อทิธพิลต่อ

ความสัมพนัธ์มติิด้านส่ิงแวดล้อม (Environmental)  

ได้ร้อยละ 65.7 (R Square=.657) ความคลาด

เคล่ือนมาตรฐานของการพยากรณ์ (S.E.est) 
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155.66384 และสามารถพยากรณ์อทิธพิลต่อความ

สัมพันธ์มิติด้านสิ่งแวดล้อม อย่างมีนัยส�ำคัญทาง

สถิติที่ระดับ .05 เขียนสมการพยากรณ์ได้ดังนี้

EC
กลุ ่มธุรกิจเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 

= 544.517NED 

+155.664

	 สรปุได้ว่าผลการวเิคราะห์ค่าสมัประสทิธ์สห

สัมพันธ์พหุคูณของตัวแปรอิสระ ที่มีอิทธิพลต่อ

ความสัมพนัธ์มติิด้านส่ิงแวดล้อม (Environmental) 

กลุ่มธรุกจิเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร สอดคล้อง

กับสมมุติฐาน H2: สัดส่วนของกรรมการอิสระ 

(NED) มผีลกระทบต่อการก�ำกบัดแูลกจิการทีด่ขีอง

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ์ แห ่ ง

ประเทศไทย ต่อระดบัรายงานความยัง่ยนืของกจิการ

ตารางที่ 4	แสดงผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์พหุคูณของตัวแปรอิสระที่มีอิทธิพลต่อความ

สัมพันธ์มิติด้านสิ่งแวดล้อม (Environmental) วิเคราะห์กลุ่มธุรกิจสินค้าอุปโภคบริโภค

Coefficients Model Summary F Sig.

MODEL B Std.

Error

Beta t Sig. R R

Square

Adjusted

R guare

S.E.est Durbin 

- Watson

NED 292.417 20.011 .757 14.612 .000 .825 .681 .677 197.89

546

.681 1.356 1.962

ROA 3.611 1.302 .144 2.773 .006

	 จากตารางท่ี 4 แสดงผลการวิเคราะห์ค่า

สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์พหุคูณของตัวแปรอิสระ 

ที่มีอิทธิพลต่อความสัมพันธ์มิติด้านสิ่งแวดล้อม 

(Environmental) วเิคราะห์กลุม่ธรุกจิสนิค้าอปุโภค

บริโภค พบว่ามีตัวแปรอิสระจ�ำนวน 2 ตัวแปรที่มี

อิทธิพลต่อความสัมพันธ์กับมิติด้านสิ่งแวดล้อม 

ได้แก่ ตัวแปรสัดส่วนในการเข้าประชุมของคณะ

กรรมการ (MEET) (ค่าBeta=.757, t=14.612, 

Sig.=.000) และตัวแปรข้อมูลผลตอบแทนต่อ

สินทรัพย์ (ROA) (ค่า Beta=.144, t=2.773,  

Sig.= .006) โดยตวัแปรอสิระทัง้ 2 รวมกนัสามารถ

พยากรณ ์อิทธิพลต ่อความสัมพันธ ์มิ ติด ้ าน 

สิ่งแวดล้อม (Environmental) ได้ร้อยละ 68.1 

(R Square=.681) ความคลาดเคลือ่นมาตรฐานของ

การพยากรณ์ (S.E.est) 197.89546 และสามารถ

พยากรณ ์อิทธิพลต ่อความสัมพันธ ์มิ ติด ้ าน 

สิ่งแวดล้อม อย่างมีนัยส�ำคัญทางสถิติที่ระดับ .05  

เขียนสมการพยากรณ์ได้ดังนี้

EC
กลุ ่ ม ธุ ร กิ จ สิ นค ้ า อุ ป โภคบริ โ ภค

=  2 9 2 . 4 1 7MEET 

+3.611ROA+197.895

	 สรปุได้ว่าผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์สห

สัมพันธ์พหุคูณของตัวแปรอิสระ ท่ีมีอิทธิพลต่อ

ความสัมพนัธ์มติิด้านส่ิงแวดล้อม (Environmental) 

กลุ ่มธุรกิจสินค้าอุปโภคบริโภค สอดคล้องกับ

สมมุติฐาน H5: สัดส่วนในการเข้าร่วมประชุม 

(MEET) มีผลกระทบต่อการก�ำกับดูแลกิจการท่ีดี

ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย ต่อระดับรายงานความยั่งยืนของ

กิจการ

ตารางที่ 5	แสดงผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์พหุคูณของตัวแปรอิสระ ที่มีอิทธิพลต่อความ

สัมพันธ์มิติด้านสิ่งแวดล้อม (Environmental) วิเคราะห์กลุ่มธุรกิจอุตสาหกรรมและยานยนต์

Coefficients Model Summary F Sig.

MODEL B Std.
Error

Beta t Sig. R R
Square

Adjusted
R guare

S.E.est Durbin 
- Watson

MEET 108.083 39.640 .334 2.727 .007 .707 .500 .496 200.82
238

1.902 114.
931

.000

DEBT .001 .000 .204 5.288 .000

AUDIT 56.791 21.733 .319 2.613 .009
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	 จากตารางท่ี 5 แสดงผลการวิเคราะห์ค่า

สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์พหุคูณของตัวแปรอิสระ 

ที่มีอิทธิพลต่อความสัมพันธ์มิติด้านสิ่งแวดล้อม 

(Environmental)  วเิคราะห์กลุม่ธรุกจิอตุสาหกรรม

และยานยนต์ พบว่ามตีวัแปรอสิระจ�ำนวน 3 ตวัแปร

ทีมี่อทิธิพลต่อความสมัพนัธ์กบัมติด้ิานสิง่แวดล้อม 

ได้แก่ ตัวแปรสัดส่วนในการเข้าประชุมของคณะ

กรรมการ (MEET) (ค่าBeta=.334, t=2.727, 

Sig.=.007)  ตวัแปรข้อมลูอตัราส่วนหนีส้นิ (DEBT) 

(ค่า Beta=.204, t=5.288, Sig.= .000) ) และตวัแปร

ผู ้ตรวจสอบบัญชี (AUDIT) (ค่า Beta=.319, 

t=2.613, Sig.= .009)  โดยตวัแปรอสิระทัง้3รวมกนั

สามารถพยากรณ์อิทธิพลต่อความสัมพันธ์มิติด้าน

สิ่งแวดล้อม (Environmental) ได้ร้อยละ 50.0 

(R Square=.500) ความคลาดเคลือ่นมาตรฐานของ

การพยากรณ์ (S.E.est) 200.82238 และสามารถ

พยากรณ์อิทธิพลต่อความสัมพันธ์มิติด ้านสิ่ง

แวดล้อม อย่างมีนัยส�ำคัญทางสถิติท่ีระดับ .05   

เขียนสมการพยากรณ์ได้ดังนี้

EC
กลุ ่มธุรกิจอุตสาหกรรมและยานยนต์ 

= 108.083MEET 

+.001DEBT +56.791AUDIT +200.82238

	 สรปุได้ว่าผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์สห

สัมพันธ์พหุคูณของตัวแปรอิสระ ท่ีมีอิทธิพลต่อ

ความสัมพนัธ์มติิด้านส่ิงแวดล้อม (Environmental) 

กลุม่ธรุกจิอตุสาหกรรมและยานยนต์ สอดคล้องกบั

สมมุติฐาน H5: สัดส่วนในการเข้าร่วมประชุม 

(MEET) มีผลกระทบต่อการก�ำกับดูแลกิจการท่ีดี

ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย ต่อระดับรายงานความยั่งยืนของ

กิจการ

ตารางที่ 6	แสดงผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์พหุคูณของตัวแปรอิสระ ที่มีอิทธิพลต่อความ

สัมพันธ์มิติด้านสิ่งแวดล้อม (Environmental) วิเคราะห์กลุ่มธุรกิจอสังหาริมทรัพย์

Coefficients Model Summary F Sig.

MODEL B Std.
Error

Beta t Sig. R R
Square

Adjusted
R guare

S.E.est Durbin 
- Watson

BODSIZE 11.102 1.476 .591 7.520 .000 .856 .734 .731 94.482
52

2.073 291.
880

.000

ASSET .000 .000 .102 3.178 .002

SPTCC 26.678 8.601 .235 3.102 .002

	 จากตารางท่ี 6 แสดงผลการวิเคราะห์ค่า

สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์พหุคูณของตัวแปรอิสระ ท่ี

มีอทิธพิลต่อความสมัพนัธ์มติด้ิานสิง่แวดล้อม (En-

vironmental) วิเคราะห์กลุ่มธุรกิจอสังหาริมทรัพย์  

พบว่ามีตัวแปรอิสระจ�ำนวน 3 ตัวแปรที่มีอิทธิพล

ต่อความสัมพันธ์กับมิติด้านสิ่งแวดล้อม ได้แก ่

ตวัแปรข้อมลูขนาดของคณะกรรมการ (BODSIZE) 

(ค่า Beta = .591, t = 7.520, Sig. = .000) ตัวแปร

สินทรัพย์ (ASSET) (ค่า Beta = .102, t = 3.178, 

Sig.= .002) และตัวแปรการควบอ�ำนาจในการ

บริหารของประธานกรรมการ (SPTCC) (ค่า Beta 

= .235, t = 3.102, Sig. = .002) โดยตัวแปรอิสระ

ทั้ง3รวมกันสามารถพยากรณ์อิทธิพลต่อความ

สัมพันธ์มิติด้านสิ่งแวดล้อม (Environmental) ได้

ร้อยละ 73.4 (R Square = .734) ความคลาดเคลือ่น

มาตรฐานของการพยากรณ์ (S.E.est) 94.48252 

และสามารถพยากรณ์อิทธิพลต่อความสัมพันธ์มิติ

ด้านส่ิงแวดล้อมอย่างมีนัยส�ำคัญทางสถิติท่ีระดับ 

.05 เขียนสมการพยากรณ์ได้ดังนี้

EC
กลุ ่ ม ธุ รกิ จอสั งหาริ มท รัพย ์  

=  11 . 102BODS IZE 

+26.678SPTCC +94.48252

	 สรุปได้ว่าผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์สห

สมัพนัธ์พหคุณูของตวัแปรอสิระ ทีม่อิีทธพิลต่อความ

สัมพันธ์มิติด้านสิ่งแวดล้อม (Environmental) กลุ่ม

ธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ สอดคล้องกับสมมุติฐาน H3: 

ขนาดของกรรมการบรษิทั (BODSIZE) และ H4: การ

ควบอ�ำนาจในการบริหารของประธานกรรมการ 

(SPTCC) มีผลกระทบต่อการก�ำกับดูแลกิจการท่ีดี

ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย ต่อระดบัรายงานความย่ังยนืของกจิการ
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ตารางที่ 7	แสดงผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์พหุคูณของตัวแปรอิสระ ที่มีอิทธิพลต่อความ

สัมพันธ์มิติด้านสิ่งแวดล้อม (Environmental) วิเคราะห์กลุ่มธุรกิจทรัพยากรและพลังงาน

Coefficients Model Summary F Sig.

MODEL B Std.
Error

Beta t Sig. R R
Square

Adjusted
R guare

S.E.est Durbin 
- Watson

SPTCC 86.560 7.232 .636 11.969 .000 .781 .611 .603 129.42
652

1.338 83.0
99

.000

ASSET .000 .000 .275 5.425 .000

DEBT .001 .000 .105 2.026 .044

	 จากตารางท่ี 7 แสดงผลการวิเคราะห์ค่า

สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์พหุคูณของตัวแปรอิสระ ท่ี

มีอทิธพิลต่อความสมัพนัธ์มติด้ิานสิง่แวดล้อม (En-

vironmental) วิเคราะห์กลุ่มธุรกิจทรัพยากรและ

พลังงานพบว่ามีตัวแปรอิสระจ�ำนวน 3 ตัวแปรที่มี

อิทธิพลต่อความสัมพันธ์กับมิติด้านสิ่งแวดล้อม 

ได้แก่ ตัวแปรการควบอ�ำนาจในการบริหารของ

ประธานกรรมการ (SPTCC) (ค่า Beta = .636, t = 

11.969, Sig. = .000) ตัวแปรสินทรัพย์ (ASSET) 

(ค่า Beta = .275, t = 5.425, Sig. = .000)และ

ตวัแปรข้อมลูอตัราส่วนหนีส้นิ (DEBT) (ค่า Beta = 

.105, t = 2.026, Sig. = .044) โดยตัวแปรอิสระ

ทั้ง3รวมกันสามารถพยากรณ์อิทธิพลต่อความ

สัมพันธ์มิติด้านสิ่งแวดล้อม ได้ร้อยละ 61.1(R 

Square = .611) ความคลาดเคลื่อนมาตรฐานของ

การพยากรณ์ (S.E.est) 129.42652 และสามารถ

พยากรณ์อิทธิพลต่อความสัมพันธ์มิติด ้านสิ่ง

แวดล้อม อย่างมีนัยส�ำคัญทางสถิติท่ีระดับ .05  

เขียนสมการพยากรณ์ได้ดังนี้

EC
กลุ ่มธุรกิจทรัพยากรและพลังงาน

= 86.560SPTCC + 

.001DEBT +129.42652

	 สรปุได้ว่าผลการวเิคราะห์ค่าสัมประสิทธ์สห

สัมพันธ์พหุคูณของตัวแปรอิสระ ท่ีมีอิทธิพลต่อ

ความสัมพนัธ์มติิด้านส่ิงแวดล้อม (Environmental) 

กลุ่มธุรกิจทรัพยากรและพลังงานสอดคล้องกับ

สมมุติฐาน H4: การควบอ�ำนาจในการบริหารของ

ประธานกรรมการ (SPTCC) มีผลกระทบต่อการ

ก�ำกับดูแลกิจการที่ดีของบริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย  ต่อระดบัรายงาน

ความยั่งยืนของกิจการ

ตารางที่ 8	แสดงผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์พหุคูณของตัวแปรอิสระ ที่มีอิทธิพลต่อความ

สัมพันธ์มิติด้านสิ่งแวดล้อม (Environmental) วิเคราะห์กลุ่มธุรกิจพาณิชย์และบริการ

Coefficients Model Summary F Sig.

MODEL B Std.
Error

Beta t Sig. R R
Square

Adjusted
R guare

S.E.est Durbin 
- Watson

BODSIZE 5.470 4.379 .162 1.249 .212 .770 .593 .590 233.11
436

.593 185.
015

.000

ASSET .002 .000 .277 7.503 .000

MEET 193.621 52.492 .465 3.689 .000

	 จากตารางท่ี 8 แสดงผลการวิเคราะห์ค่า

สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์พหุคูณของตัวแปรอิสระ ท่ี

มีอทิธพิลต่อความสมัพนัธ์มติด้ิานสิง่แวดล้อม (En-

vironmental) วิเคราะห์กลุ ่มธุรกิจพาณิชย์และ

บริการ  พบว่ามีตัวแปรอิสระจ�ำนวน 3 ตัวแปรที่มี

อิทธิพลต่อความสัมพันธ์กับมิติด้านสิ่งแวดล้อม 

ได้แก่ ตัวแปรข้อมูลขนาดของคณะกรรมการ 

(BODSIZE) (ค่า Beta = .591, t = 7.520, Sig. =  

.000) ตวัแปรสนิทรพัย์ (ASSET) (ค่า Beta = .102, 

t=3.178, Sig.= .002)และตวัแปรสดัส่วนในการเข้า

ร่วมประชุม (MEET) (ค่า Beta = .235, t = 3.102, 

Sig.= .002) โดยตัวแปรอิสระทั้ง3รวมกันสามารถ

พยากรณ์อิทธิพลต่อความสัมพันธ์มิติด ้านสิ่ง

แวดล้อม (Environmental) ได้ร้อยละ 59.3 (R 
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Square = .593) ความคลาดเคลื่อนมาตรฐานของ

การพยากรณ์ (S.E.est) 233.11436 และสามารถ

พยากรณ์อิทธิพลต่อความสัมพันธ์มิติด ้านสิ่ง

แวดล้อม อย่างมีนัยส�ำคัญทางสถิติที่ระดับ .05  

เขียนสมการพยากรณ์ได้ดังนี้

EC
กลุ่มธุรกิจพาณิชย์และบริการ

= 5.470BODSIZE +.002AS-

SET+ 193.621MEET +233.11436

	 สรปุได้ว่าผลการวเิคราะห์ค่าสมัประสทิธ์สห

สัมพันธ์พหุคูณของตัวแปรอิสระ ที่มีอิทธิพลต่อ

ความสัมพันธ์มิติด ้านสิ่งแวดล้อม กลุ ่มธุรกิจ

พาณิชย์และบริการสอดคล้องกับสมมุติฐาน H3: 

ขนาดของกรรมการบริษัท (BODSIZE) และ H5: 

สดัส่วนในการเข้าร่วมประชุม (MEET) มผีลกระทบ

ต่อการก�ำกับดูแลกิจการท่ีดีของบริษัทจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ต่อระดับ

รายงานความยั่งยืนของกิจการ

ตารางที่ 9	แสดงผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์พหุคูณของตัวแปรอิสระ ที่มีอิทธิพลต่อความ

สัมพันธ์มิติด้านสิ่งแวดล้อม (Environmental) วิเคราะห์กลุ่มธุรกิจเทคโนโลยีและการสื่อสาร

Coefficients Model Summary F Sig.

MODEL B Std.
Error

Beta t Sig. R R
Square

Adjusted
R guare

S.E.est Durbin 
- Watson

NED 254.573 18.540 .747 13.731 .000 .850 .722 .719 68.067
61

1.689
1.182

180.
945

.000

PESD 97.376 32.564 .163 2.990 .003

	 จากตารางท่ี 9 แสดงผลการวิเคราะห์ค่า

สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์พหุคูณของตัวแปรอิสระ ท่ี

มีอทิธพิลต่อความสมัพนัธ์มติด้ิานสิง่แวดล้อม (En-

vironmental)   วิเคราะห์กลุ่มธุรกิจเทคโนโลยีและ

การสื่อสาร  พบว่ามีตัวแปรอิสระจ�ำนวน 2 ตัวแปร

ทีมี่อทิธิพลต่อความสมัพนัธ์กบัมติด้ิานสิง่แวดล้อม 

ได้แก่ ตวัแปรข้อมลูสดัส่วนการถอืหุน้ของกรรมการ

บริษัทและผู้บริหาร (PESD) (ค่า Beta = .163, t = 

2.990, Sig. = .003) และตัวแปรสัดส่วนของ

กรรมการอิสระ (NED) (ค่า Beta = .747, t = 

13.731, Sig. = .000) โดยตัวแปรอิสระทั้ง 2 รวม

กันสามารถพยากรณ์อิทธิพลต่อความสัมพันธ์มิติ

ด้านสิง่แวดล้อม (Environmental)  ได้ร้อยละ 72.22 

(R Square = .722) ความคลาดเคลื่อนมาตรฐาน

ของการพยากรณ์ (S.E.est) 68.06761 และสามารถ

พยากรณ์อิทธิพลต่อความสัมพันธ์มิติด ้านสิ่ง

แวดล้อม อย่างมีนัยส�ำคัญทางสถิติที่ระดับ .05  

เขียนสมการพยากรณ์ได้ดังนี้

EC
กลุ ่มธุรกิจเทคโนโลยีและการส่ือสาร 

= 97.376PESD + 

254.573NED + 68.06761

	 สรปุได้ว่าผลการวเิคราะห์ค่าสัมประสิทธ์สห

สัมพันธ์พหุคูณของตัวแปรอิสระ ท่ีมีอิทธิพลต่อ

ความสัมพนัธ์มติิด้านส่ิงแวดล้อม (Environmental) 

กลุ ่มธุรกิจพาณิชย ์และบริการสอดคล ้องกับ

สมมุติฐาน H1: สัดส่วนการถือหุ้นของกรรมการ

บริษัทและผู้บริหาร (PESD) และ H2: สัดส่วนของ

กรรมการอิสระ (NED) มีผลกระทบต่อการก�ำกับ

ดู แ ลกิ จ ก า รที่ ดี ข อ งบ ริ ษั ท จดท ะ เบี ย น ใน

ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยต่อระดบัรายงาน

ความยั่งยืนของกิจการ

สรุปและอภิปรายผล

	 ผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์สหสัมพันธ์

พหุคูณของตัวแปรอิสระ ที่มีอิทธิพลต่อความ

สมัพนัธ์มติด้ิานสิง่แวดล้อม (Environmental)  เพ่ือ

ตรวจสอบความสอดคล้องกับสมมุติฐาน ผลการ

วิจัยพบว่า ตัวแปรท่ีส่งผลกระทบต่อความย่ังยืน

ทางด้านสิง่แวดล้อม (Environmental) มากท่ีสดุคอื 

ตัวแปรสัดส่วนในการเข้าร่วมประชุม (MEET) และ

ตวัแปรขนาดของกรรมการบรษิทั (BODSIZE) ตาม
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ล�ำดับ 

	 พิจารณาผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์สห

สัมพันธ์พหุคูณของตัวแปรอิสระ ที่มีอิทธิพลต่อ

ความสมัพนัธ์มติด้ิานสิง่แวดล้อม (Environmental)  

เพื่อตรวจสอบความสอดคล้องกับสมมุติฐานของ

แต่ละกลุ่มธุรกิจ พบว่าแต่ละกลุ่มธุรกิจจะมีตัวแปร

ที่ส่งผลกระทบต่อความยั่งยืนทางด้านส่ิงแวดล้อม 

(Environmental) แตกต่างกัน ได้แก่ กลุ่มธุรกิจ

เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร   มีตัวแปรท่ีส่งผล 

กระทบต่อความย่ังยืนทางด้านส่ิงแวดล้อม คือ 

ตัวแปรสัดส่วนของกรรมการอิสระ (NED) กลุ่ม

ธรุกจิสนิค้าอปุโภคบรโิภค มตีวัแปรทีส่่งผลกระทบ

ต่อความยั่งยืนทางด้านสิ่งแวดล้อม คือ ตัวแปร

สัดส่วนในการเข้าร่วมประชุม (MEET) กลุ่มธุรกิจ

อตุสาหกรรมและยานยนต์ มตีวัแปรทีส่่งผลกระทบ

ต่อความยั่งยืนทางด้านสิ่งแวดล้อม คือ ตัวแปร

สัดส่วนในการเข้าร่วมประชุม (MEET) กลุ่มธุรกิจ

อสังหาริมทรัพย์ มีตัวแปรที่ส่งผลกระทบต่อความ

ยั่งยืนทางด้านสิ่งแวดล้อม คือ ตัวแปรขนาดของ

กรรมการบริษัท (BODSIZE) และตัวแปรการควบ

อ�ำนาจในการบรหิารของประธานกรรมการ (SPTCC) 

กลุ่มธุรกิจทรัพยากรและพลังงาน มีตัวแปรที่ส่งผล 

กระทบต่อความย่ังยืนทางด้านส่ิงแวดล้อม คือ 

ตัวแปรการควบอ�ำนาจในการบริหารของประธาน

กรรมการ (SPTCC)  กลุม่ธุรกจิพาณชิย์และบรกิาร 

มีตัวแปรที่ส่งผลกระทบต่อความยั่งยืนทางด้านสิ่ง

แวดล้อม คือ ตัวแปรขนาดของกรรมการบริษัท 

(BODSIZE) และตัวแปรสัดส่วนในการเข้าร่วม

ประชุม (MEET) กลุ่มธุรกิจเทคโนโลยีและการ

สื่อสาร มีตัวแปรที่ส่งผลกระทบต่อความยั่งยืนทาง

ด้านสิ่งแวดล้อม คือ ตัวแปรสัดส่วนการถือหุ้นของ

กรรมการบริษัทและผู้บริหาร (PESD) และตัวแปร

สัดส่วนของกรรมการอิสระ (NED)  	

	 ผลการวิจัยเรื่องการศึกษาความสัมพันธ์

ระหว่างการก�ำกับดูแลกิจการท่ีดีกับรายงานความ

ยั่งยืนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์

แห่งประเทศไทย ต่อระดับรายงานความยั่งยืนของ

กิจการด้านส่ิงแวดล้อมในคร้ังนี้ มีความสอดคล้อง

ใกล้เคยีงกบัผลการวจิยัของ Giovanna Michelon& 

Antonio Parbonetti, 2010 ศึกษาเรื่องผลของการ

ก�ำกับดูแลกิจการที่ดีกับการเปิดเผยการพัฒนา

อย่างยั่งยืนศึกษามิติทางด้านส่ิงแวดล้อมงานวิจัย

พบว่า การพฒันาอย่างยัง่ยนืขององค์กรมติด้ิานสิง่

แวดล้อมตัวแปรที่ส่งผลคือ สัดส่วนของสมาชิกที่

เป็นคณะกรรมการบรหิาร (CI) คณะกรรมการความ

รับผิดชอบต่อสังคม (Corporate CS_Et) บริษัท

มีชื่อเสียงอยู่ดัชนี DowJones (DJSI) และขนาด

ยอดขายสุทธิ (SIZE)  มีความสอดคล้องใกล้เคียง

กับผลการวิจัยของ Muhammad Zahid& Zulkip-

liGhazali, 2015 ศึกษาเรื่องความยั่งยืนของบริษัท

อสังหา ริมทรัพย ์ที่ จดทะเบียนทรัพย ์ สินใน

ตลาดหลักทรัพย์ของมาเลเซีย เพื่อตรวจสอบการ

ด�ำเนินงานของการพัฒนาอย่างย่ังยืนของบริษัท

อสังหาริมทรัพย์ของมาเลเซีย ในมิติทางด้านสิ่ง

แวดล้อม งานวจิยัพบว่า การพฒันาอย่างยัง่ยนืของ

บริษัทอสังหาริมทรัพย์ในมาเลเซียใช้กลยุทธ์ความ

รับผิดชอบต่อสังคม (social responsibility) และ

กลยุทธ์ความยั่งยืนโดยความพึงพอใจของผู้มีส่วน

ได้ส่วนเสีย (satisfaction of stakeholders)  และมี

ความสอดคล้องใกล้เคยีงกบัผลการวจิยัของ Dinith-

iDissanayake et al, 2016 ศึกษาเรื่องรายงานการ

พัฒนาอย ่าง ย่ังยืนโดยบริ ษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย์ในประเทศศรีลังกาศึกษามิติทาง

ด้านส่ิงแวดล้อมงานวิจัยพบว่าบริษัทชั้นน�ำใน

ตลาดหลกัทรพัย์ของประเทศศรลีงักามกีารเปิดเผย

ข้อมูลต่อสาธารณะมิติทางด้านสิ่งแวดล้อมและ

ตัวแปรที่มีค่าสัมประสิทธิ์สูงที่มีอิทธิพลต่อความ

ยั่งยืนของบริษัทคือ มูลค่าหลักทรัพย์ตามราคา

ตลาด(market) และจ�ำนวนพนักงานของบริษัท 

(employees)

	 ข้อค้นพบจากงานวจัิยนีพ้บว่า  ตัวแปรอสิระ

ทีม่ผีลกระทบต่อการรายงานความยัง่ยนืของกจิการ

มิติด้านส่ิงแวดล้อมในภาพรวม กับตัวแปรท่ีส่งผล 

กระทบต่อการรายงานความยั่งยืนของกิจการมิติ
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ด้านสิง่แวดล้อมแต่ละกลุ่มธรุกจิมีความแตกต่างกนั  

ข้อเสนอแนะ 

	 1.	 ข้อเสนอแนะเพื่อน�ำผลการวิจัยไปใช้

	 งานวจิยัการศกึษาความสมัพนัธ์ระหว่างการ

ก�ำกับดูแลกิจการท่ีดีกับรายงานความย่ังยืนของ

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ์แห ่ ง

ประเทศไทย ต่อระดับรายงานความย่ังยืนของ

กจิการด้านสิง่แวดล้อมทีศ่กึษานี ้มเีอกสารและงาน

วิจัยที่เกี่ยวข้องรองรับจึงมีความตรงภายในและ

ความตรงภายนอกตามหลักของสถิติการวิจัย  

หน่วยงานทีเ่กีย่วข้องสามารถน�ำงานวจัิยนีไ้ปศกึษา

ข้อมูลผลกระทบการก�ำกับดูแลกิจการที่ดีของ

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ์แห ่ ง

ประเทศไทยได้ดังนี้ส�ำนักงานคณะกรรมการก�ำกับ

หลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์  น�ำผลงานวจิยัมา

ใช้ในการพิจารณาการบริหารงานของบริษัทจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ

ชี้แนะแนวทางการบริหารเพื่อให้เกิดความยั่งยืน

ของกิจการบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์

แห่งประเทศไทย  น�ำผลงานวจิยัมาใช้ในการบริหาร

งานของบรษิทัโดยน�ำตัวแปรและสมการถดถอยมา

เป็นจุดเน้นในการบริหารบริษัทให้สอดคลองกับ

กลุ่มธรกิจของตัวเอง เพื่อให้เกิดความยั่งยืนของ

กิจการนักลงทุน น�ำผลงานวิจัยมาใช้ในการตัดสิน

ใจในการลงทุนซื้อหุ ้น บริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย โดยพจิารณาจาก

การบริหารงานสอดคล้องกับตัวแปรท่ีส่งต่อการ

รายงานความย่ังยืนของกิจการ เพ่ือผลประโยชน์

ของนกัลงทนุเองทีจ่ะตดัสนิใจทีถ่กูต้องในการเลอืก

ซื้อหุ้นในบริษัทมีการบริหารจัดการที่ดีและมีความ

ยังยืนของกิจการ	

	 2.	 ข้อเสนอแนะเพื่อการวิจัยต่อไป

	 การศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการก�ำกับ

ดแูลกจิการทีด่กีบัรายงานความยัง่ยนืของบรษัิทจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ต่อ

ระดับรายงานความยั่งยืนของกิจการด้านส่ิง

แวดล้อมที่ศึกษาครั้งนี้ศึกษาเกี่ยวกับตัวแปรที่มี

ความสัมพันธ์กับการพัฒนาอย่างยั่งยืนของกิจการ

ในที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เฉพาะมิติด้าน

สิง่แวดล้อม ข้อเสนอแนะเพือ่การวจิยัต่อไป ควรจะ

ท�ำการศึกษาเกี่ยวกับความสัมพันธ์ระหว่างการ

ก�ำกับดูแลกิจการที่ดีกับรายงานความยั่งยืนของ

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ในมิติด้าน

เศรษฐกิจ และมิติสังคมต่อไป

กิตติกรรมประกาศ

	 งานวิจัยนี้ได้รับทุนสนับสนุนจากส�ำนักงาน

คณะกรรมการวิจัยแห่งชาติปีงบประมาณ 2559
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